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Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses o0 en miles de soles en algunas
revelaciones (excepto se indique de otra forma).

CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, IMPACTOS DE LA PANDEMIA COVID-19, MARCO
REGULATORIO, Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

a) Constitucion y actividad econémica -

Refineria La Pampilla S.A.A. (en adelante la Compafiia), es una Subsidiaria de Repsol Peri B.V.,
una empresa constituida en Paises Bajos, Subsidiaria a su vz de Repsol S.A. de Espafa, (en
adelante “la Principal”), que posee el 92.42% de las acciones del capital emitido de la Compafiia. La
Compaiiia fue constituida en noviembre de 1994 e inicié operaciones el 1 de agosto de 1996.

La Compafiia se dedica a la refinacion, almacenamiento, comercializacién, transporte y distribucion
de todo tipo de hidrocarburos, tales como el petrdleo y sus derivados. El domicilio legal de la
Compaifiia es Carretera Ventanilla, Kilbmetro 25, Callao, Perd. El operador técnico de la refineria es
Repsol, S.A.

El 2 de octubre de 2006, la Compafiia adquirid el 99.99% de la participacién en el capital emitido de
Repsol Comercial S.A.C. (en adelante la Subsidiaria 0 RECOSAC). RECOSAC, fue constituida el 14
de febrero de 2002, e inici6 sus operaciones el 1 de marzo del mismo afio. Se dedica al
almacenamiento, transporte, distribucion y comercializacion de hidrocarburos y sus derivados,
incluyendo gas licuado de petréleo (GLP); asi como negocios o0 senicios complementarios y conexos.
El domicilio legal de la Subsidiaria es Victor Andrés Belainde 147, Edificio Real Cinco, Oficina 301,
San Isidro, Lima, Pera.

A partir del 1 de diciembre de 2018 RECOSAC posee el 100% de las acciones de la Sociedad Repsol
Energy Pert S.A.C. (en adelante REPESAC), antes Puma Energy Pert S.A.C., empresa dedicada al
almacenamiento y distribucién de combustible. Esta Subsidiaria no posee activos significativos, ni
efectlia actividades relevantes al 31 de diciembre de 2020. Al 31 de diciembre de 2020, los activos
y pasivos de REPESAC representan el 0.3% y 0.2% de los activos y pasivos del estado de situacién
financiero consolidado (0.7% y 0.2%, al 31 de diciembre de 2019, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2020 RECOSAC cuenta con 589 estaciones de senicio (572 al 31 de diciembre
de 2019), que comprenden: 117 estaciones de senicio en gestién propia, 32 estaciones cedidas en
gestion de terceros y 440 estaciones abanderadas (114, 33 y 425 respectivamente al 31 diciembre
de 2019).

A continuacion, se indican los datos financieros consolidados mas relevantes de RECOSAC y su
subsidiaria al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019:

2020 2019
USDO000 USDO000
Total activo 346,713 410,249
Total pasivo 263,289 314,769
Total Patrimonio Neto 83,424 95,480

Los estados financieros consolidados adjuntos reflejan la actividad consolidada de la Compafiia y de
sus Subsidiarias, incorporando los resultados de las Subsidiarias a partir de la fecha de adquisicion.



b) Impactos de la Pandemia Covid-19 -

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré el brote de Covid- 19
como una pandemia. La rapida propagacion de este \irus ocasiond una crisis sanitaria, social y
econO6mica global sin precedentes, asi como la intensificaciéon de los esfuerzos por contener la
expansion de la enfermedad.

Con el prop6sito de aminorar el contagio del virus, diversos gobiernos tomaron medidas de restriccién
sobre los desplazamientos y actividades, que se mantuvieron vigentes durante la mayor parte del
2020, y que como efecto colateral contribuyeron a provocar contraccién de la demanda y recesion
economica mundial.

Enla actualidad, la pandemia de Covid-19 continta generando estragos a nivel global, presentandose
rebrotes en diversos paises, con impactos disimiles, obligando a varios gobiernos a endurecer las
medidas de confinamiento para atenuar la propagacion del contagio.

La pandemia también tuvo impacto en el mercado internacional de petréleo. A comienzos del 2020,
los precios del petrdleo venian decreciendo como consecuencia de un exceso de produccion global
y de la caida de la demanda en China, que tuvo que ralentizar su actividad econémica para afrontar
la crisis del Covid-19.

Esta situacidon se agrad en marzo cuando los paises miembros de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo y Rusia (OPEP+), no lograron acuerdos para reducir la producciéon de
petroleo, lo que llevd en abril de 2020 a la peor caida del precio del crudo Brent en los Ultimos 20
afos, llevando a cotizar por debajo de 20 USD/bbl Luego, lograron un acuerdo para reducir la
produccion entre mayo y julio (en 9.7MBDC), y posteriormente un recorte moderado hasta diciembre.
En diciembre 2020 la OPEP+ suscribié un nuevo acuerdo de recorte de la produccién de 7.7MBDC
a7.2MBDC, que estara vigente de enero a marzo de 2021. Todas estas medidas permitieron atenuar
el impacto de la disminucién de demanda global y la recuperacion parcial de la cotizacion del petréleo
al 31 de diciembre de 2020, cerrando en 51.8 USD/bbl.

A nivel local, el Gobierno Peruano declaré el “Estado de Emergencia e Inmovilizacion Social
Obligatoria” a partir del 16 de marzo de 2020, que se mantuvo con sucesivas prérrogas hasta el 30
de junio. A partir del 1 de julio, se flexibilizaron algunas restricciones a las actividades y circulacion.

Posteriormente, desde el 1 de octubre de 2020 el Gobierno Peruano autoriz6 el inicio de la fase 4 de
la reactivacion econdémica, con el reinicio progresivo de diversas actividades econémicas, previo
cumplimiento de protocolos de seguridad sanitaria.

El 6 de enero de 2021 el Gobierno Peruano anuncié la suscripcion de acuerdos con laboratorios
extranjeros para la adquisicion de vacunas, en cantidades suficientes que permitan inmunizar a toda
la poblacién del pais, y que el Gobierno estima estaran disponibles a mayor escala y de manera
progresiva a partir del segundo semestre de 2021.

Respecto al estado de la pandemia, el Gobierno Peruano informé en enero de 2021 sobre el
incremento de la tasa de contagios y recrudecimiento de la crisis sanitaria nacional. En atencién a
este estado, el Gobierno ampli6 las medidas de confinamiento y restriccién de actividades a partir del
31 de enero de 2021. A la fecha de autorizacién de emisién de los presentes estados financieros se
mantiene el estado de emergencia nacional.

A pesar del extraordinario y complejo entorno actual, la Compafiia y sus subsidiarias han mantenido
la operacién segura del negocio, el cual pertenece a un sector esencial para la economia del Perq.
Sin embargo, la disminucion de la actividad econémica producto de la pandemia, provocd que la
Compaiiia y sus subsidiarias disminuyan sus niveles de produccion (llegando a un 60% por ciento de
su capacidad instalada al 31 de diciembre de 2020). El principal impacto de la disminucion de
operaciones Yy reduccion de precios del petréleo al 31 de diciembre de 2020, respecto al afio anterior
ha sido la reduccion de ingresos en aproximadamente 46%.



Como resultado de lo anterior, la pérdida neta en el periodo 2020 ascendié a USD75,013 (pérdida
neta de USD167,974 en el afio 2019). Cabe sefialar que la pérdida neta del afio 2019 fue mayor a
la del afio 2020 debido a que en 2019 se reconocidé una pérdida por deterioro de los activos de larga
duracion por USD304,850 por la actualizacion de supuestos en las proyecciones de uso de los
activos. Al 31 de diciembre de 2020 se ha actualizado nuevamente la evaluacion de deterioro delos
activos de larga duracién, obteniéndose un recupero en la provision por deterioro de USD44,846 (ver
nota 12).

Para afrontar los impactos de la pandemia, la Compafiia y sus subsidiarias han venido aplicando el
“Plan de Resiliencia 2020” adoptado por el Consejo de Administracién de la Principal, el cual busca
garantizar la continuidad de las operaciones y del Grupo Repsol, asi como preservar su solidez
financiera. Este plan se centra principalmente en las siguientes medidas: (i) preservaciéon de la salud
y seguridad de sus empleados, clientes y proveedores en sus relaciones con el Grupo Repsol, (i)
reduccién de gastos operativos e inversiones en relacién al presupuesto inicial, (iii) iniciativas de
mejora del capital circulante, (iv) preservaciéon de la solidez del balance y (v) evtar el incremento de
la deuda neta respecto al afio anterior.

En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2020 la Compafiia ha cumplido los objetivos trazados
en el Plan de Resiliencia, preservandose la continuidad de las operaciones y solidez financiera de la
Compaiiia y sus subsidiarias.

Es complejo predecir en qué medida y durante cuanto tiempo en el futuro afectard esta situacién al
negocio de la Compafia y sus subsidiarias. El inicio de la fase 4 de la reactivacion econémica
decretada por el Gobierno Peruano a partir del 1 de octubre de 2020, permitié una ligera reactivacion
de la economia durante el cuarto trimestre de 2020. No obstante, el empeoramiento de la crisis
sanitaria a partir de enero de 2021, ha llevado a que el Gobierno anuncie mayores restricciones a las
actividades y a la circulacion. La recuperacion del entorno econdmico a partir del 2021, dependeré
de la ewlucion de la pandemia y del alcance de las medidas de inmunizacion que se adopten en el
pais.

¢) Marco regulatorio -

Las actividades de la Compafiia y Subsidiarias se rigen, entre otros, por el Articulo 76 de la Ley
Organica de Hidrocarburos, Ley 26221, promulgada en agosto de 1993, la cual establece que el
transporte, distribucién y comercializacion de los productos derivados de los hidrocarburos, se regiran
por las normas que apruebe el Ministerio de Energia y Minas. En tal sentido, mediante el Decreto
Supremo 30-1998-EM, el 3 de agosto de 1998, se aprobd el Reglamento para la comercializacién de
combustibles liquidos y otros productos derivados de los hidrocarburos. En opiniéon de la Gerencia,
la Compaiiia y Subsidiarias estan cumpliendo con lo dispuesto en las normas mencionadas
anteriormente.

Las operaciones de la Compafila y Subsidiarias en el pais se encuentran reguladas por
OSINERGMIN - Organismo Supenvisor de la Inversién en Energia y Mineria, de acuerdo con la Ley
26734. La mision del OSINERGMIN es regular, supenisar y fiscalizar, en el ambito nacional, el
cumplimiento de las disposiciones legales y técnicas relacionadas con las actividades de los
subsectores de electricidad, hidrocarburos y mineria, asi como el cumplimiento de las normas legales
y técnicas referidas a la conservacién y proteccion del medio ambiente en el desarrollo de dichas
actividades.



Fondo para la Estabilizacién de los Precios de los Combustibles -

Como consecuencia de la fluctuacion de los precios en el mercado internacional de petréleo, el
Estado Peruano, através del Decreto de Urgencia N°010 - 2004 y su reglamento Decreto Supremo
N°142 - 2004-EF, publicados en septiembre y octubre de 2004, respectivamente, cred el Fondo para
la Estabilizacion de los Precios de los Combustibles Derivados del Petroleo (FEPC o el Fondo).

El Fondo fue creado para evitar que la alta wolatilidad de los precios del petréleo crudo y sus derivados
se trasladen a los consumidores. Inicialmente esta norma aplicaba alas ventas primarias efectuadas
por importadores o productores de gas licuado de petréleo, gasolinas, kerosene, diesel y petréleos
industriales y otros similares. Posteriormente, se excluyeron ciertos combustibles del alcance de esta
norma. De acuerdo con la norma, semanalmente OSINERGMIN publica para cada producto
combustible comercializado en Pera un precio referencial (denominado precio de paridad de
importacion o PPI).

El 4 de diciembre de 2012, con la Ley N°29952 se prorrogd lavigencia del FEPC en forma indefinida.

El 12 de abril de 2019, la Compaifiia recibié el Documento Cancelatorio - Tesoro Publico N° 0030971
por S/80,212,516.95 (expresado en soles), el cual fue integramente utilizado el 15 de abril de 2019
para cancelar una deuda por importe mayor, correspondiente a IGV en la importacién de
hidrocarburos.

A través del DS N°.07-2020-EM, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) aprob6, a partir del 28 de
abril de 2020, la exclusion del gas licuado de petréleo (GLP) y el Diesel de la lista de productos que
se encuentran afectos al Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustibles (FEPC).

Al 31 de diciembre de 2020, los productos que comercializa la Compafiia estan excluidos del FEPC.

Al 31 de diciembre de 2020 La Compafiia y Subsidiarias mantienen USD36 de saldo pendiente de
pago por concepto de FEPC (Nota 14) (saldo por cobrar de USD3,451 al 31 de diciembre de 2019,
Nota 8).

d) Aprobacién de estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020, han sido
autorizados para su emision por la Gerencia de la Compafiia con fecha 11 de febrero de 2021. Estos
estados financieros consolidados serdn sometidos a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas a ser
realizada en los plazos establecidos por ley, para su aprobacién definitiva. Los estados financieros
consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados por la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 9 de julio de 2020 en forma virtual.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia y Subsidiarias para la preparacién de
sus estados financieros consolidados se resumen a continuacion:

2.1. Politicas contables significativas -
a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparaciéon y presentacion

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB, por sus siglas en inglés”) vigentes al 31 de diciembre de 2020, las cuales incluyen
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de



Interpretacion (SIC) - adoptadas por el IASB.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada por el intercambio
de activos.

El valor razonable es el precio que seria recibido al vender un activo, o pagado al transferir un pasivo
en una transaccidon organizada entre participantes de mercado en una fecha de medicién,
independientemente del hecho que dicho precio sea directamente obsenable o estimable por medio
de otra técnica de valuacion.

b) Moneda funcional y de presentacién

La Compafiia y Subsidiarias preparan y presentan sus estados financieros consolidados en ddlares
estadounidenses, que es su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno
econdémico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los
bienes que comercializa, entre otros factores.

c) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Compafila y Subsidiarias es el délar estadounidense (USD). Las
operaciones en otras divisas distintas al ddlar estadounidense se consideran denominadas en
“‘moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de
las transacciones. Al final de cada periodo de reporte, los saldos de partidas monetarias denominadas
en moneda extranjera son traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a esa fecha. Los
saldos de partidas no monetarias contabilizadas a valor razonable que son denominadas en moneda
extranjera son traducidos utilizando los tipos de cambio aplicables ala fecha en que el valor razonable
fue determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en términos de costos
histéricos en monedas extranjeras son traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la
fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen, excepto por diferencias en cambio sobre
obligaciones financieras en moneda extranjera que se relacionan con activos en construccion para
uso productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo de tales activos cuando son consideradas
como un ajuste a los costos de intereses de tales obligaciones financieras.

d) Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de la Compafiia y de aquellas
entidades controladas por ésta (Subsidiarias). La Compafiia considera que logra el control de una
entidad cuando: a) tiene el poder para dirigir sus politicas financieras y de operacién, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, b) se encuentra expuesta, o posee derechos, sobre retornos
variables por su relacién con la empresa participada, y c) posee la habilidad de utilizar su poder para
mejorar sus retornos. La Compariia reevalla sicontrola sobre una empresa participada silos hechos
y circunstancias indican gque existen cambios en una o méas de los tres elementos de control
mencionados previamente.



Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los estados financieros consolidados incluyen
las cuentas consolidadas de Refineria La Pampilla S.A.A., su Subsidiaria Repsol Comercial S.A.C.
(totalmente poseida) y su Subsidiaria indirecta Repsol Energy Pera S.A.C. (totalmente poseida por
Repsol Comercial S.A.C.).

Todas las transacciones significativas entre la Compafia y Subsidiarias han sido eliminadas en la
consolidacion. Cuando es necesario, se efectlan ajustes a los estados financieros de las Subsidiarias
para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por la Compaiiia.

Los resultados de Subsidiarias adquiridas o vendidas durante el afio son reconocidos en los estados
consolidados de resultados integrales desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva
de venta, segin sea el caso. El resultado integral total de tales Subsidiarias es atribuido a los
accionistas de la Compafiia y a los propietarios de no controladoras de éstas Subsidiarias aln en
aquellos casos en que estos intereses resulten en un saldo deficitario.

Los cambios en la participaciéon en las Subsidiarias (de darse el caso) que no correspondan a una
pérdida de control sobre la misma son contabilizados como transacciones entre cuentas de
patrimonio. Los valores en libros de las participaciones de los accionistas de la Compafiia y las de las
participaciones no controladores de las Subsidiarias (de ser el caso) son ajustados para reflejar los
cambios en su respectiva participacién. Cualquier diferencia entre estos montos y el valor razonable
de las consideraciones pagadas o recibidas es atribuida directamente al patrimonio de los accionistas
de la Compaifiia.

e) Instrumentos financieros —

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una entidad y
a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros -
(i) Reconocimiento inicial y medicién -

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como medidos
posteriormente al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales y
al valor razonable con cambios en resultados.

Los activws financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

(i) Medicion posterior -

Para fines de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activs financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales con
traslado de ganancias y pérdidas acumuladas al estado de resultados (instrumentos de
deuda)

- Actiwvos financieros designados avalor razonable con cambios en otros resultados integrales
que no trasladan ganancias y pérdidas acumuladas al estado de resultados cuando se dan
de baja (instrumentos de patrimonio); y

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.



La clasificacion depende del modelo de negocio de la Companiia y de los términos contractuales de
los flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia sol6 tiene activos financieros al costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) -

La Compaiia mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes
condiciones:

- Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales y no realizar su venta
0 negociacion, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo (EIR) y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

En esta categoria se incluyen el efectivo, equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar
comerciales, las cuentas por cobrar a partes relacionadas y las otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda) -

La Compafila mide los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las siguientes condiciones:

- Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales y luego venderlos, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafia no tiene instrumentos financieros clasificados en esta
categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio) —

Al momento del reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio medidos al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales cuando cumplen con la definicién de patrimonio y no se mantienen para
negociacion. La clasificacion se determina sobre la base de instrumento por instrumento.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca son trasladadas a resultados. Los
dividendos se reconocen como otros ingresos en el estado de resultados integrales cuando se ha
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como
un recupero de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas



en otros resultados integrales. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales no estan sujetos a evaluacion de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafia no tiene activos financieros a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
mantenidos para negociar, los activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados, o los activos financieros que obligatoriamente
deben medirse al valor razonable. Los activws financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en el corto plazo. Los
instrumentos derivados, incluidos los derivados implicitos, también se clasifican como mantenidos
para negociar, a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos. Los activos
financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos del principal e intereses se clasifican
y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo de negocio.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera a valor razonable y los cambios netos en dicho valor razonable se presentan
como costos financieros (cambios negativos netos en el valor razonable) o ingresos financieros
(cambios positivos netos en el valor razonable) en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia no tiene activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados.

(iii) Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas (es decir, se elimina del estado de
situacién financiera de la Compafiia) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han caducado, o

- La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demoras materiales
a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia (pass — through agreement), y ya sea
a la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b)
la Compafiia no ha transferido niretenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o ha
firmado un acuerdo de transferencia, evalda si,y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios
de la propiedad. Cuando la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, ni ha transferido el control del activo, continla reconociendo el activo
transferido en la medida de su implicacién continuada. En ese caso, la Compafia también reconoce
el pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleja
los derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido.

La implicaciéon continuada toma la forma de una garantia sobre el activo transferido y se mide al
menor entre el importe en libros original del activo y el monto méaximo de la contraprestacién que la
Compafiia podria tener que pagar por la garantia.



(iv) Deterioro de activos financieros -

La Compafiia y Subsidiaria aplican el enfoque general para reconocer la Pérdida de Crédito
Esperada (PCE) durante toda la vida de sus cuentas por cobrar comerciales, disponiendo de
modelos propios de valoracion del riesgo de sus clientes y de estimacion de la pérdida esperada a
partir de la probabilidad de impago, del saldo expuesto y de la sewveridad estimada, teniendo en
cuenta la informacion disponible de cada cliente (garantias recibidas, sector de actividad,
comportamiento histérico de los pagos, informacién financiera, entre otros). Este modelo tiene
incorporado como criterio general un umbral de méas de 180 dias en mora para la consideracion de
que se ha incurrido en una evidencia objetiva de deterioro. Estos criterios son aplicados en ausencia
de otras evidencias objetivas de incumplimiento, como puedan ser las situaciones concursales,
cliente no habido, etc.

La pérdida esperada de los instrumentos financieros se calcula en funcién de la fase del riesgo
crediticio del deudor, y son las siguientes:

Fase 1. En el momento de reconocimiento inicial se calcula la pérdida crediticia esperada con la
probabilidad de impago en los primeros 12 meses. En el caso de las cuentas a cobrar
comerciales, de acuerdo con la norma contable, el célculo se extiende para toda la vida
del instrumento.

Fase 2: Cuando el instrumento sufre un incremento de riesgo significativo se calcula la pérdida
esperada con la probabilidad de impago para toda la vida del instrumento.

Fase 3. Cuando el instrumento ya esta deteriorado se calcula la pérdida esperada para toda la
vida del instrumento y, en caso de devengo de intereses, el mismo seria calculado sobre
el saldo neto de la provision por pérdidas crediticias.

A continuacion, se describe los principales supuestos y técnicas para determinar las variables que
intenienen en el modelo de Pérdida de Crédito Esperada (PCE):

- Probabilidad de impago: se calcula de forma individualizada para cada deudor segin los
modelos de solvencia aprobados en la Compafiia, aexcepcién de las personas fisicas, para
las que se utiliza una tasa media de morosidad. Los modelos tienen en consideracion
informaciéon cuantitativa (variables econdémico-financieras del cliente, comportamiento de
pagos externo e interno, entre otros), cualitativa (sector de actividad, datos
macroecondmicos del pais). De acuerdo a los modelos se obtiene un rating interno y una
probabilidad de impago asociadas para cada deudor.

- Exposicién: se calcula teniendo en cuenta el importe total del crédito pendiente de cobro y
una potencial exposicién futura en funcién del limite de riesgo disponible.

- Seweridad: refleja el porcentaje de exposicién no recuperado en caso de impago, teniendo
en cuenta también si dicha exposicibn estd o no garantizada, y se basa en el
comportamiento histérico de los clientes.

Las otras cuentas por cobrar son objeto de seguimiento individualizado a los efectos de determinar
cuando, en su caso, pudiera haberse producido un deterioro del riesgo de crédito o un
incumplimiento.



Pasivos financieros
(i) Reconocimiento inicial y medicion -

Los pasivos financieros se clasifican, en sureconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, deudas y préstamos, cuentas por pagar o derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun corresponda.

Todos los pasiws financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
deudas y préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasiws financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras
cuentas por pagar y obligaciones financieras.

(i) Medicién posterior -

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a
continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados -

Los pasiwos financieros avalor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial como medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales. Esta categoria también incluye
instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafia que no estan designados como
instrumentos de cobertura efectivos, segun lo define la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Los pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados se designan como tales en la fecha inicial de su
reconocimiento inicial, solo si se cumplen los criterios definidos en la NIIF 9.

La Compafila no ha clasificado ningln pasivo financiero como medido al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Deudas y préstamos -

Esta es la categoria mas relevante de la Compafia. Después de su reconocimiento inicial, las
deudas y los préstamos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién aplicando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que forman parte integral del EIR. La amortizacién del EIR se incluye como
costos financieros en el estado de resultados integrales.



Esta categoria incluye las cuentas por pagar comerciales, las otras cuentas por pagar y las
obligaciones financieras. Para més informacién ver las notas 13, 14y 16.

(iii) Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo ha sido pagada o ha
vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo términos sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se
modifican sustancialmente, dicho intercambio o modificaciéon se trata como una baja en el registro
del pasivo original y el reconocimiento de un nuewo pasivo. La diferencia en los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

(ivy Compensacién de instrumentos financieros -

Los activws financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el
estado de situacion financiera si existe un derecho legal vigente para compensar los montos
reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre una base neta, realizar los activos y liquida los
pasivos a la vez.

(V) Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas -
Reconocimiento inicial y posterior medicion:

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a sus valores razonables en la
fecha en que se celebra el contrato de derivados y posteriormente se welven a medir a su valor
razonable. Los derivados se contabilizan como activos financieros cuando su valor razonable es
positivo y como pasiws financieros cuando su valor razonable es negativo.

La Compafiia no tiene instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
(M) Jerarquia de valor razonable -

Para propésitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se categorizan en tres
niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la informacién para las mediciones de valor
razonable sea obsenvable, y la significatividad de los mismos a la medicion del valor razonable en
su totalidad, segun se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacién corresponde a los precios cotizados (no ajustados) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia a lafecha
de medicion.

Nivel 2: La informacion es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales
son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacién es no observable para el activo o pasivo.
La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compafiia (activos

y pasivos corrientes y no corrientes, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no difieren significativamente
de sus valores razonables, excepto por lo revelado en la Nota 16.



f) Efectivo y equivalentes al efectivo -

El efectivo comprende efectivo en caja y depésitos bancarios y equivalentes al efectivo corresponde
a otros depdsitos con vencimiento menor a 3 meses.

g) Inventarios -

Los inventarios comprenden activos que se poseen para ser vendidos en el curso normal de la
explotacion (productos refinados, y mercaderias), activos en proceso de produccién, y activos en la
forma de petréleo crudo, materiales auxiliares y suministros para ser consumidos en el proceso de
produccion.

Los inventarios se valoran al costo de adquisiciéon o produccion, o al valor neto realizable, el menor.
El costo incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra directa
y los gastos generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al trasladar los inventarios a
su ubicacién y condiciones actuales.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del costo de adquisicion.

Adicionalmente, no serebajaran los inventarios mantenidos para su uso en el proceso de produccion
de los productos refinados, para situar su importe en libros por debajo del costo, siempre que se
espere que los productos terminados a los que se incorporen sean vendidos al costo o por encima
del mismo. Sin embargo, cuando una reduccion en el precio de los inventarios para su uso en el
proceso de produccién indique que el costo de los productos refinados excederd a su valor neto
realizable, se rebajard su importe en libros hasta cubrir esa diferencia. En estas circunstancias, el
costo de reposicion sera la mejor medida disponible de su valor neto realizable para los inventarios
que se usan en el proceso de produccion.

El proceso de distribucion de los costos indirectos fijos a los costos de transformacion se basara en
la capacidad normal de trabajo de la refineria. EIl importe de costo indirecto fijo distribuido a cada
unidad de produccion de la refineria no se incrementara como consecuencia de un nivel bajo de
produccion, ni por la existencia de capacidad ociosa. Los costos no distribuidos se reconoceran como
parte del costo de ventas en el periodo en que han sido incurridos.

El costo se determina usando el método de promedio ponderado mensual; el costo de los inventarios
por recibir (productos refinados y petréleo crudo en transito), usando el método de costo especifico.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos
estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribucién.

La Gerencia realiza evaluaciones periédicas sobre el deterioro fisico de sus inventarios
(obsolescencia) para determinar el monto a registrar por este concepto a la fecha de los estados
financieros consolidados. La estimacion para deterioro de suministros y materiales auxiliares en
almacén se determina tomando como base las partidas sin movimiento por mas de tres afios y
aquellas que se han determinado como obsoletas o no utilizables.



h) Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo y estan presentadas netas de depreciacion
acumulada, y pérdida por deterioro. Los desembolsos iniciales, asi como aquellos incurridos
posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, y es
probable que se obtengan de ellos beneficios econdémicos futuros, se reconocen como propiedades,
planta y equipo. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del
ejercicio en que son incurridos. Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una
partida de propiedades, planta y equipo se determinan como la diferencia entre el producto de la
venta y el valor en libros del activo, y son reconocidas en el estado de resultados integrales del
periodo en el momento en que la venta se considera realizada.

Las propiedades, planta y equipo en proceso de construccion o adquisicién son presentadas al costo,
menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El costo de estos activos en proceso incluye
honorarios profesionales vy, para activos que califican, costos por obligaciones financieras obtenidos.
Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria de propiedades, planta y equipos una
vez concluido el proceso de construccién o adquisicion, y cuando los mismos estan listos para su uso
previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de las
propiedades, planta y equipo.

La depreciacion se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida Gtil estimada de
los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes. La depreciacién anual se reconoce
como gasto o costo de otro activo, y se calcula considerando las siguientes vidas (tiles estimadas
para los diversos rubros, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida Util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion:

Afios
Edificios De 2 hasta 50
Maquinarias y equipo De 3 hasta 30
Tanques de almacenamiento De 5 hasta 30
Unidades de transporte De 5 hasta 15
Muebles y enseres De 5 hasta 20
Equipos de computo De 4 hasta 15
Equipos diversos De 4 hasta 33

Las estimaciones sobre vidas (tiles, valores residuales y métodos de depreciacidon son revisadas al
final de cada periodo de reporte para evaluar posibles cambios significativos en las expectativas
previas o en el patrén esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados alos
activos, incorporando en forma prospectiva los efectos de cualquier cambio en estos estimados contra
la ganancia o pérdida neta del periodo en que se realizan.

i) Activos intangibles -

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas adquiridos en forma separada son reportados al costo
menos su amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula con base en el método de linea recta
sobre la vida Util estimada por la Compafiia y Subsidiarias. Las estimaciones sobre vidas Utiles y
métodos de amortizacién son revisadas al final de cada periodo de reporte para evaluar posibles
cambios significativos en las expectativas previas o en el patron esperado de beneficios econémicos
futuros de dichos activos, incorporando en forma prospectiva los efectos de cualquier cambio en estos
estimados contra la ganancia o pérdida neta del periodo en que se realizan. Los activos intangibles
se amortizan bajo el método de linea recta en un lapso de entre 3y 13 afios. Los principales activos
intangibles de la Compafia y Subsidiarias corresponden a cartera de clientes proveniente de la



compra del negocio de Repsol Energy Peri S.A.C., desarrollo de software, derechos de cesiony
derechos de superficie.

j) Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de
un activo que necesariamente requiere un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para el
uso o venta al que esté destinado, se capitalizan como parte del costo de los activos respectivos.
Todos los demés costos de financiamiento se reconocen en el estado de resultados en el periodo en
que ocurren. Los costos de financiamiento incluyen los costos de intereses y otros costos en los que
incurre la entidad en relaciéon con los préstamos obtenidos. Cuando los fondos que se utilizan para
financiar un proyecto forman parte de financiamientos generales, el monto capitalizado se calcula
utilizando el promedio ponderado de las tasas aplicables alos financiamientos generales pertinentes
de la Compafiia durante el periodo. Todos los demas costos de financiamiento se reconocen en el
estado de resultados en el periodo en que se incurren.

k) Deterioro de valor de activos a largo plazo -

La Compafila y Subsidiaria revisan anualmente los importes en libros de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Siexiste cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). Donde no es posible
estimar el valor recuperable de un activo individual, la Compafia y Subsidiaria estiman el valor
recuperable de launidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. Donde se identifica una
base consistente y razonable de distribucién, los activos comunes son también distribuidos a las
unidades generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo mas pequefio de unidade s
generadoras de efectivo para el cual seidentifica una base consistente y razonable de distribucion.

Los activos todavia no disponibles para su uso, son revisados anualmente para estos propésitos, asi
como cuando existe algun indicio de que el activo correspondiente podria haber sufrido alguna
pérdida de valor.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor
de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados descontados
a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo.Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a suimporte en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como
gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse en el resultado del
periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no supere el valor en libros que se
habria sido determinado de no haberse reconocido pérdida por deterioro de valor para el activo
(unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.



I) Combinaciones de negocio y Plusvalia -

La adquisicion de Subsidiarias y negocios se contabiliza utilizando el método contable de adquisicion.
El costo de la adquisicion se mide al valor razonable, el cual se calcula como la suma de los valores
razonables en la fecha de adquisicion de los activos transferidos, los pasivos asumidos por los
anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas a cambio del
control de la adquirida.

Los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables (“activos netos identificables”) se registran
al valor razonable en la fecha de adquisicion. Los costos relacionados a la adquisicion se reconocen
en el estado consolidado de resultados a medida que son incurridos.

La plusvalia mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida, el monto
de cualquier participacion no controladora en la adquirida y el valor razonable de la participacion
accionaria previa del adquiriente en la adquirida (si existiese) sobre el valor neto a la fecha de
adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Siluego de lareevaluacion
el valor neto a la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
excede la suma de la contraprestacion transferida, el monto de cualquier participacién no controladora
en laadquirida y el valor razonable de la participacion accionaria previa del adquiriente en la adquirida
(si existiese), el exceso se reconoce inmediatamente en ganancias o pérdidas como una ganancia
por compra en términos ventajosos.

La plusvalia es inicialmente reconocida como un activo al costo, y subsecuentemente presentada al
costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

En la contabilizacion inicial de una combinacién de negocios, la determinacion de los importes de los
valores razonables de los activos adquiridos puede estar incompleta al final del afio contable en el
que la combinacién de negocio ocurre, por tanto, la Compafia informa en sus estados financieros
gue dichos importes son provisionales y la contabilizacion esta incompleta. El afio de medicién de
los importes finales de los valores razonables de los activos adquiridos no excedera de un afio a partir
de la fecha de adquisicion.

A efectos de la prueba anual de deterioro del valor, la plusvalia adquirida en una combinacién de
negocios se asigna, a partir de la fecha de adquisicion, a la unidad generadora de efectivo que se
espera sera beneficiada con la combinacién, independientemente de siotros activos o pasivos de la
adquirida se asignan a esa unidad. En este sentido, la plusvalia al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es asignada a la UGE Movilidad para efectos de la prueba anual de deterioro.

La plusvalia es sometida a comprobacion del deterioro del valor anualmente, y también cuando
existen indicios de que la unidad podria haberse deteriorado. Si el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo fuera menor que el importe en libros de la unidad, la pérdida por deterioro del
valor se distribuye primeramente para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia comprada
distribuida a la unidad generadora de efectivo, y luego, a los demas activos de la unidad prorrateando
en funcion del importe en libros de cada uno de los activos de la unidad. Una pérdida por deterioro
del valor reconocida en la plusvalia comprada no es revertida en los periodos posteriores.

Cuando la plusvalia forma parte de una unidad generadora de efectivo y parte de la operacion dentro
de tal unidad se vende, la plusvalia asociada con la operacién vendida se incluye en el importe en
libros de la operacién al momento de determinar la ganancia o pérdida por la venta de la operaciéon.
La plusvalia que se da de baja en esta circunstancia se mide sobre la base de los valores relativos
de la operacién de venta y de la porcion retenida de la unidad generadora de efectivo.



m) Prowvisiones -

Las provisiones se reconocen sélo cuando la Compafiia y Subsidiarias tienen una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para
liquidar la obligacién, y se puede efectuarse una estimacién confiable del monto de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la provision sea
medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor
presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar la
provision sea rembolsado por un tercero, la porcién a cobrar es reconocida como un activo cuando
es practicamente segura su recuperacion, y el importe de dicha porcidon puede ser determinado en
forma fiable.

n) Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, solo se revelan
en nota a los mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo
contingente sea remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, sélo se revelan
en nota a los estados financieros consolidados cuando es probable que se produzca un ingreso de
recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos 0 activos contingentes, serdn reconocidas en los
estados financieros consolidados del periodo en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es,
cuando en el caso de pasivws se determine que es probable, o virtualmente seguro en el caso de
activos, que se producira una salida o un ingreso de recursos, respectivamente.

0) Beneficios a los empleados -

Los beneficios a empleados y trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los empleados a corto
plazo, tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas
anuales (vacaciones), ausencias remuneradas por enfermedad, y participacidn en ganancias e
incentivos (gestion por compromiso). Estos beneficios se reconocen contra la utilidad o pérdida del
periodo cuando el trabajador ha desarrollado los senicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las
obligaciones correspondientes a pagar se presentan como parte de los pasivos por los beneficios a
los empleados. Asimismo, la Compafiia y Subsidiarias reconocen un gastoy pasivo de compensacién
por retiro anticipado cuando la Compafiia ofrece al empleado una compensacion a cambio de una
terminacion adelantada del vinculo laboral y el empleado lo acepta.

p) Reconocimiento de ingresos -

De acuerdo con la NIIF 15, “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”, la Companiia realiza los siguientes pasos antes de reconocer el ingreso:

Paso 1.- Identificar el contrato con el cliente
Paso 2.- Identificar las obligaciones de desempefio del contrato



Paso 3.- Determinar el precio de transaccion

Paso 4.- Distribuir el precio de transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato

Paso 5.- Reconocer el ingreso cuando (0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones de
desempefio del contrato.

Venta de productos -
La Compafiia y Subsidiaria agrupan los contratos por tipologia de contratos con clientes siendo la
clasificacién la siguiente:

Para La Compaiiia:

- Contratos con clientes mayoristas planta de venta
- Contratos con clientes mayoristas terminales

- Contratos con clientes de exportacién

- Contratos con clientes consumidores directos

Para La Subsidiaria:

- Contratos con clientes de ventas directas.
- Contratos con clientes de Estaciones de Senicio.

El reconocimiento de los ingresos por venta de productos petroliferos de la Compafia se efectla a
través de dos modalidades de transferencia del control de los productos; éstas se consideran desde
el momento en que el producto:

- Pase por la brida permanente del bugue (Vessel): Desde este momento se satisface la obligacién
de desempefio de los productos que son entregados por via maritima a través de buques
designados por el cliente.

- Pase por el punto de entrega a Camiones: Desde este momento se satisface la obligacion de
desempefio de los productos que son entregados por Vvia terrestre a los camiones designados
por el cliente.

La Subsidiaria identific6 el reconocimiento de los ingresos por venta de productos petroliferos
considerando dos modalidades de transferencia de obtencién del control de los productos:

» Sistema gue incluye costos, seguro y flete:

La Subsidiaria satisface la obligacién de desempefio de venta de productos petroliferos en la medida
gue éstos son entregados en las instalaciones del cliente.

> Sistema libre sobre camién en planta de venta:

La Subsidiaria satisface la obligacién de desempefio de venta de productos petroliferos en la medida
que éstos son entregados en el camion tanque designado por el cliente para el transporte.

> Sistema de venta _en Estaciones de Senicio:

La Subsidiaria satisface la obligacion de desempefio de venta de productos petroliferos en la medida
en que éstos son entregados por los surtidores en la estaciéon de senicio a los vehiculos designados
por el cliente.

Como resultado de lo anterior se identifica una obligacion de desempefio en los contratos de ventas,



que es la venta de productos petroliferos. Esta obligacion de desempefio es completada cuando
ocurre la entrega de los productos a los clientes.

En las ventas de la Compafiia, los cobros de la obligacién de desempefio son generalmente 30 dias
después de efectuados los despachos de los productos.

Enlas ventas de la Subsidiaria, los cobros de las obligaciones de desempefio por las ventas al crédito
se efectlian en: (i) entre 15 y 30 dias después de efectuados los despachos de los productos en el
caso de las Ventas Directas (productos entregados en las instalaciones de los clientes y/o en los
camiones tanque designados por los clientes), y (ii) entre 21 y 34 dias después de efectuados los
despachos de los productos en el caso de las ventas de Estaciones de Sendcios.

En adicion a las cuentas por cobrar comerciales, el estado de situacion financiera consolidado de la
Compafiia y Subsidiaria, no mantiene otros activos o pasivos relacionados a contratos con clientes
por ventas de productos.

Adicionalmente, la Compariia firma contratos de venta de productos al exterior cuyo precio puede
variar de acuerdo a precios de mercado, desde el momento en que se produce la transferencia del
control, hasta que se determina el precio definitivo. En este caso, el ingreso correspondiente a la
variacion del precio quedaria fuera del alcance de NIIF 15 y se encuentra dentro del alcance de la
NIIF 9. El efecto de la variacion del precio no es significativo y se presenta en el acapite del estado
de resultados integrales como “Prestacion de senicios y otros” para reflejar los riesgos asociados al
contrato y a la actividad de compraventa de “commodities”.

En lo referente a costos incrementales de obtencién de un contrato con un cliente, se ha evaluado y
determinado que no existe ningan impacto puesto que la Compafiia y Subsidiaria no tienen contratos
que incluyan este tipo de costos.

Prestaciéon de servicios -

La Compafiia reconoce los ingresos por prestacion de senicios en base al progreso de satisfaccién
de las obligaciones de desempefio a lo largo del tiempo y al final del periodo sobre el que se informa.
El progreso se mide bajo el método de recursos, sobre los costos incurridos en la prestacion del
senicio.

Los ingresos por prestacion de senicios corresponden principalmente a senicios de administraciéon
y asesoria comercial prestados entre empresas del Grupo Repsol neto de eliminaciones.

Dividendos e intereses -

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos cuando han sido establecidos los
derechos de los accionistas a recibir el pago correspondiente (una vez que se haya determinado que
es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transacciéon y que
el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafia y Subsidiaria
reciban los beneficios econémicos asociados con la transacciéon y que el importe de los ingresos
puede ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periédica tomando
como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.

g) Reconocimientos de costos y gastos -



El costo de los inventarios vendidos se registra contra resultado del periodo en el que se reconozcan
los correspondientes ingresos de operacion. Los gastos se reconocen cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o
un incremento en los pasiws, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, independientemente
del momento en que se pague.

r) Impuesto a las ganancias -

El gasto por impuestos a las ganancias comprende el impuesto a las ganancias corriente por pagar
estimado y el impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la
legislacion fiscal vigente sobre la ganancia neta fiscal del afio.

El impuesto a las ganancias diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar
sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales. Los pasivos por impuestos a las ganancias diferidos son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la extension en que se considere
probable que la Compafiia y Subsidiarias van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales para
poder hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporarias
proceden de una plusvalia o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Los pasivos por impuesto sobre la renta diferido son reconocidos para diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en Subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios
conjuntos, excepto en aquellos casos en que la casa matriz sea capaz de controlar el momento de la
reversion de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no revierta en un
futuro previsible. Los activos por impuesto sobre la renta diferido que surgen de diferencias
temporarias deducibles asociadas con tales inversiones y participaciones s6lo son reconocidos en la
medida que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y se
disponga de ganancias fiscales contra las cuales puedan utilizarse dichas diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado al final de cada periodo de reporte,
y reducido hasta la extension de que no resulte probable que la Compafiia y Subsidiarias dispongan
de ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcién de tales activos.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las tasas de
impuesto que se espera aplicaran en el momento en que el activo se realice o el pasivo se liquide,
con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado, al final del periodo de reporte. La medicion de tales impuestos diferidos refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia y Subsidiarias esperan, al
final del periodo de reporte, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos a las ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto si tales
impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a las ganancias corriente o diferido es también reconocido en
otros resultados integrales o directamente en patrimonio, respectivamente.



s) Arrendamientos -

La Compafiia como arrendatario

La Compafiia evalla si un contrato contiene un arrendamiento en su origen y reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento respectivamente, respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de
12 meses o0 menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electrénicas, computadoras
personales y objetos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos). Para los arrendamientos de corto
plazo y los activos de bajo valor, la Compafiia reconoce los pagos de renta como un gasto operativo
bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro
método sea mas representativo del patron de consumo de los beneficios econdmicos provenientes
de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no
sean pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato o en su defecto la
tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en:

e Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por
arrendamiento recibido;

e Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el
indice o tasa en la fecha de inicio;

e El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

e El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente certero de
ejercitar las opciones; y

e Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, si el periodo del
arrendamiento refleja el ejercicio de una opcién de terminacion del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento y activos por derecho de uso se presentan en el estado consolidado de
situacion financiera en los rubros de otras cuentas por pagar y propiedad, planta y equipo, neto,
respectivamente.

Después de la fecha de inicio, el arrendatario reconocera en el resultado del periodo, a menos que
los costos se incluyan, en funcién de otras normas aplicables en el importe en libros de otros activos:
(@) el interés sobre el pasivo por arrendamiento; y (b) los pagos por arrendamientos variables no
incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento en el periodo en el que ocurre el suceso o
condicion que da lugar esos pagos.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para
reflejar los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés
efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo
del arrendamiento y la vida util del activo subyacente.

t) Ganancia o pérdida neta por accion -

La ganancia o pérdida béasica por accién comin ha sido calculada dividiendo la ganancia o pérdida
neta del afio atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del namero de



acciones comunes en circulacion durante dicho periodo. Debido a que no existen acciones comunes
potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos que den derecho a obtener
acciones comunes, la ganancia o pérdida diluida por accion comin es igual a la ganancia o pérdida
bésica por accién comun.

u) Segmentos -

La Compafia y sus Subsidiarias reportan informacion financiera y descriptiva acerca de sus
segmentos reportables. Un segmento reportable es un segmento operativo 0 un agregado de
segmentos operativos que cumplen con criterios especificos. Los segmentos de negocios son un
componente de una entidad para los cuales la informacién financiera esta disponible por separado y
se evalla periédicamente en los comités de “Refino” y “Movilidad”, para asignar los recursos y realizar
la evaluacion del desempefio. Generalmente, la informacién financiera se presenta en la misma base
que se utiliza internamente para evaluar el desempefio operativo de los segmentos y decidir como
asignar recursos a los segmentos. La Gerencia ha determinado de acuerdo ala NIIF 8 ‘Segmentos
operativos’ mantener dos unidades de negocio diferenciadas (Nota 36):

» Refinacion de hidrocarburos — Refino (RELAPASAA)
» Comercializacién de combustibles y derivados a traves de terminales y estaciones de
senicio — Movilidad (RECOSAC y REPESAC).

2.2 Juicios contables criticos y fuentes claves de incertidumbre -

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia. Para la elaboracién de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados
finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de resultados del afio en que se efectllan tales revisiones.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracién
de los estados financieros consolidados de la Compafiia se refieren a:

- Deterioro de activos a largo plazo.
- Provisiones y probabilidad de contingencias.
- Impuesto a las ganancias y recuperabilidad de los activos por impuesto a las ganancias diferido.

A continuacién, se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de
incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales pueden
implicar un riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos
durante el proximo periodo financiero.

Deterioro_de activos a largo plazo -

Para revisar silos activos a largo plazo han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
y Subsidiaria comparan el valor en libros de los mismos con su valor recuperable al menos con
caracter anual y siempre que existan indicios, aplicando la politica contable descrita en la Nota 2.1

(k).



La metodologia utilizada por la Compaiiia y Subsidiaria en la estimacién del importe recuperable de
los activos es el valor en uso calculado a partir del valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, derivados de la utilizacion de tales activos.

A efectos de la evaluacion de deterioro, se han identificado dos unidades generadoras de efectivo
(UGE), siendo estas:(i) la Refineria “La Pampilla” (RELAPASAA) o UGE Refino; (ii) la red de
estaciones de senicios y ventas directas (RECOSAC y REPESAC) o UGE Mouvilidad.

Las proyecciones de flujos de caja se basan en las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
gastos de las UGE, empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de
ewlucion del negocio y de comportamiento del mercado. El presupuesto anual y el plan estratégico
establecen un marco macroeconémico, en el que se contemplan variables macroeconémicas como
la inflacién, crecimiento del PBI, tipo de cambio, etc. que son las utilizadas en la cuantificacion de las
mencionadas estimaciones de ingresos y gastos. El marco macroeconémico mencionado se elabora
de acuerdo a la informacién recogida en informes internos que reflejan las previsiones propias, y en
informacién externa relevante disponible (consultores y organismos especializados).

Para la estimacion de los flujos de caja de la Compafiia y Subsidiaria, calculan la ewolucion prevista
de las variables clave, margenes de contribucion unitarios, costos fijos y flujos de inversion necesarios
para seguir manteniendo el nivel de actividad, de acuerdo con las expectativas consideradas en el
presupuesto anual y en los planes estratégicos especificos del negocio. La duracion de los flujos de
la UGE Refino es consistente con la vida econdmica proyectada de la UGE Refino.. Los flujos de la
UGE Mouilidad tienen una proyeccién de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2020, en \ista de la situacion de los mercados de commodities, de las
consecuencias sociales y econdémicas de la pandemia del COVID-19 y de la ewlucion previsible de
la transicién energética, se ha revisado las expectativas de precios futuros de crudo, modificandose
las sendas de precios definidas al cierre de 2019 para adaptarlas al huevo escenario, (ver senda de
precios utilizada en Nota 12).

Estos flujos de efectivo futuros netos estimados se descuentan a su valor actual a partir de una tasa
especifica para la UGE que tiene en cuenta el riesgo-pais, la moneda en la que se generan los flujos
de cajay el riesgo de negocio de la Compafiia y Subsidiaria. Para que los calculos sean consistentes
y no incluir duplicidades, las estimaciones de flujos de caja futuros no van a reflejar los riesgos que
ya se han ajustado en la tasa de descuento utilizada. La tasa de descuento utilizada para la UGE
Refino al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fue de 7.76% y 8.36%, respectivamente; y para la UGE
Movilidad fue de 8.44% y 9.03% en los mismos afios. Las tasas de descuento usadas son después
de impuestos de modo consistente a los flujos proyectados después de impuestos.

La estimacion del valor recuperable de la UGE Refino es sensible principalmente a los supuestos de
tasa de descuento, sendas de precios internacionales de crudo Brent, margenes de produccién y
costos proyectados. El valor recuperable de la UGE Movlidad es sensible principalmente a los
supuestos de tasa de descuento, margenes de comercializacion y costos proyectados.

Basados en la actualizacion de la evaluacién de deterioro de la UGE Refino, la Compafia ha
reconocido una reversion parcial de provision por deterioro por USD44,846 en los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2020, ver Nota 12.

Respecto a la UGE Movilidad, en base a la evaluacion de deterioro efectuada al 31 de diciembre de
2020 y 2019, no se ha identificado ninguna pérdida por deterioro, ver Nota 11.



Provisiones vy probabilidad de contingencias

El costo final de la liquidacion de denuncias, reclamaciones vy litigios puede variar debido a
estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales
de la cuantia de dafios. Por tanto, cualquier variacion en circunstancias relacionadas con este tipo de
contingencias, podria tener un efecto en el importe de la provision registrada.

Impuesto_a las ganancias v recuperabilidad del activo por impuesto a las ganancias_diferidos

La correcta valoracion del gasto por impuesto a las ganancias depende de varios factores, incluyendo
estimaciones en el ritmo y la realizacién de los activos por impuestos diferidos y la periodificacion de
los pagos del impuesto a las ganancias. Los cobros y pagos actuales pueden diferir materialmente
de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas impositivas, asi como de
transacciones futuras imprevistas que impacten los saldos de impuestos de la Compafiia y
Subsidiarias (Notas 27 y 28).

Como se explica en la nota 1 b), la propagaciéon mundial de la pandemia de COVID-19 y el desplome
de los precios de los crudos y combustibles, han afectado adwversamente las operaciones de la
Compafiia en el periodo 2020, y los impactos de la pandemia adn estan en curso de ewolucion.

A la fecha de aprobacion de emisién de los presentes estados financieros consolidados, dada la
complejidad de la pandemia, su rapida expansién, su impacto en la contraccién de la economia
global, asi como la significativa wlatilidad de las cotizaciones de crudos, no es posible efectuar una
estimacion razonable del impacto futuro de estos factores en los resultados de operacién, posicion
financiera y flujos de efectivo de la Compafiia.

No obstante, lo anterior, la Gerencia viene monitoreando permanentemente la ewolucién del contexto
sanitario, econdmico y financiero local e internacional, adecuando las operaciones de la Compafiia y
Subsidiarias a la actual coyuntura. Asimismo, a través de la adopcion del Plan de Resiliencia (ver
nota 1 b), la Compafiia y Subsidiarias buscan garantizar la continuidad de sus operaciones, asi como
preservar su solidez financiera.



NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

3.1 Nuevas NIIF e interpretaciones y modificaciones a normas vigentes al 1 de enero
de 2020, aplicables ala Compafiiay Subsidiarias y adoptadas a esa fecha -

Las siguientes normas contables (NIIF), modificaciones a normas e interpretaciones son vigentes a
partir del 1 de enero de 2020, pero no han tenido impacto en los estados financieros consolidados de
la Compafiia y Subsidiarias:

e + Modificaciones ala NIC 1y NIC 8 - Definicion de material.

El IASB ha realizado modificaciones ala NIC 1, “Presentacion de Estados Financieros” y NIC 8,
“Politicas contables, cambios en la contabilidad de estimaciones y errores” que utilizan una
definicion consistente de materialidad a lo largo de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y la Marco conceptual para la informacién financiera, aclarando cuando lainformacion
es material e incorpora algunas de las guias de la NIC 1 sobre informaciéon inmaterial.

En particular, las modificaciones aclaran:

- Que lareferencia a el ocultamiento de informacién aborda situaciones en las que el efecto es
similar a la omision o expresion inadecuada de esa informacién. También establece que una
entidad evalia la importancia relativa en el contexto de los estados financieros en su
conjunto.

- el significado de “usuarios principales de los estados financieros con propésito general’, a
quienes se dirigen esos estados financieros, definiéndolos como “inversionistas existentesy
potenciales, prestamistas y otros acreedores”, que deben depender de los estados
financieros con propdsito general para reunir gran parte de la informacion financiera que
necesitan.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consolidados y no se espera
que tenga futuros impactos en la Compariia

e Definicién de negocio - Modificaciones a la NIIF 3, “Combinaciones de negocio”.

La definicion modificada de un negocio requiere que una adquisicién tendria que incluir un insumo
y un proceso aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad
de crear productos. La definicién del término “productos” se modifica para centrarse en los bienes
y senicios que se proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros
ingresos, y excluye los rendimientos en forma de costos mas bajos y otros beneficios econémicos.

Las modificaciones probablemente daran lugar a mas adquisiciones que se contabilizaran como
adquisiciones de activos.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consolidados.

e Marco conceptual para la informacién financiera revisado.

El IASB ha emitido un Marco Conceptual revisado que se utilizara en las decisiones de
establecimiento de normas con efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

- aumentar la importancia de la mayordomia en el objetivo de informes financieros restablecer
la prudencia como componente de neutralidad

- definir una entidad que informa, que puede ser una entidad legal, o una parte de una entidad

- revisiéon de las definiciones de un activo y un pasivo

- eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar orientacidon sobre baja en
cuentas

- agregar orientacion sobre diferentes bases de medicién, y

- declarar que la ganancia o pérdida es el principal indicador de rendimiento y que, en principio,



3.2

los ingresos y gastos en otro integral los ingresos deben reciclarse cuando esto aumenta la
relevancia o representacion fiel de los estados financieros.

Enmienda a NIIF 16 “Arrendamientos” - Covid-19 modificacion concesiones de alquileres.

Como resultado de la pandemia de coronavirus (COVID-19), se han otorgado concesiones de
alquiler a los arrendatarios. Dichas concesiones pueden tomar una variedad de formas,
incluyendo periodos de gracia y aplazamiento de pagos de arrendamiento. El 28 de mayo de
2020, el IASB publicé una enmienda a la NIIF 16 que proporciona un recurso practico opcional
para que los arrendatarios evallen si una concesion de alquiler relacionada con COVID-19 es
una modificacion de arrendamiento. Los arrendatarios pueden optar por contabilizar tales
concesiones de alquiler de la misma manera que lo harian si no fueran modificaciones de
arrendamiento. En muchos casos, esto dara lugar a la contabilizacion de la concesion como pagos
de arrendamiento variables en el periodo en que ocurre el evento o condicién que desencadena
el pago reducido.

La aplicacion de esta enmienda, no tuw impacto significativo en los estados financieros
consolidados de la Compafia y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2020.

Nuevas NIIF, modificaciones a normas e interpretaciones emitidas que estaran
vigentes para los estados financieros anuales que se inicien el o después del 1 de
enero de 2021 y que no han sido adoptadas anticipadamente -

Las siguientes normas, modificaciones a normas e interpretaciones han sido publicadas con
aplicacién para periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos
estados financieros consolidados y que no han sido adoptadas en forma anticipada:

Modificaciones ala NIC 1: Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No corrientes

Las modificaciones de la NIC 1 Presentaciéon de Estados Financieros aclaran que, los pasivos se
clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existen al final del
periodo sobre el que se informa. La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la
entidad o los eventos posteriores a la fecha de presentacién (por ejemplo, la recepcién de una
dispensa o el incumplimiento de un pacto).

Las modificaciones también aclaran lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a laliquidacion’
de un pasiwvo.

Las modificaciones podrian afectar la clasificacion de los pasivos, particularmente para las
entidades que previamente consideraron las intenciones de la gerencia para determinar la
clasificacién y para algunos pasivos que pueden conwertirse en patrimonio.

Las modificaciones deben aplicarse de forma retroactiva de acuerdo con los requerimientos
normales de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

En mayo de 2020, el IASB emitié una Propuesta de Norma proponiendo aplazar la fecha de
vigencia de las modificaciones hasta el 1 de enero de 2023.

Las modificaciones son efectivas por los periodos anuales reportados en o después del 1 de enero
del 2023 y deben ser aplicadas retrospectivamente.

La Compafiia y Subsidiarias estan actualmente evaluando el impacto que las enmiendas puedan
tener en la practica actual.



Modificaciones a la NIC 16 : Propiedad, Planta y Equipo - Producto antes del uso previsto —

En mayo 2020, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad emitié Propiedad, Planta y
Equipo: Producto antes del uso previsto, la cual prohibi6 a las entidades deducir del costo de un
activo de Propiedad, Planta y Equipo, cualquier venta de productos producidos mientras se lleva
tal activo a la ubicacién y condicidon necesarias para que pueda operar de la manera prevista por
la gerencia. En su lugar, una entidad reconoce el la venta de dichos productos, y los costos de
produccion asociados a los mismos, en el estado resultados.

Las enmiendas son efectivas por los periodos anuales reportados en o después del 1 de enero
del 2023 y deben ser aplicadas retrospectivamente a los activos de propiedad, planta y equipo
puestos a disposiciéon para su uso en o después del comienzo del primer periodo presentado
cuando la entidad aplico por primera vez la enmienda.

La Compafiia y Subsidiarias esta actualmente evaluando el impacto que las enmiendas puedan
tener en la practica actual.

Modificaciones ala NIC 37: Contratos Onerosos — Costo de cumplir un contrato —

En mayo 2020, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad emitié6 enmiendas ala NIC 37
para especificar que costos necesita incluir una entidad cuando evallan si un contrato es oneroso
0 genera pérdidas.

Las enmiendas aplican un “Enfoque de costos directamente relacionado”. El costo que relaciona
directamente a un contrato para proporcionar bienes o0 senicios incluye ambos costos
incrementales y una asignacion de costos directamente relacionada alas actividades del contrato.
Los costos generales y administrativos no se relacionan directamente con un contrato y estan
excluidos a menos que ellos sean explicitamente cargados a la contraparte en virtud al contrato.

Las enmiendas son efectivas por los periodos anuales reportados empezando en o después del
1 de enero del 2022. La Compafiia va aplicar estas enmiendas a contratos para los cuales aln
no ha cumplido con todas sus obligaciones en el inicio del periodo anual reportado, en el cual sea
la primera vez que aplique las enmiendas.

La Compafiia y Subsidiara estan actualmente evaluando el impacto que las enmiendas puedan
tener en la practica actual.

NIIF 9 Instrumentos Financieros — Honorarios incluidos en la prueba del 10% para la baja en
cuentas de pasivos financieros

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al proceso estandar de las NIIF, la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad emitié una enmienda a la NIIF 9. La enmienda aclara los
honorarios que una entidad incluye cuando evalGa silos términos de un nuevo o modificado pasivo
financiero son sustancialmente diferentes de los términos del original pasivo financiero. Estos
honorarios incluyen solo los pagados o recibidos entre el prestatario y el prestamista, incluyendo
los honorarios pagados o recibidos por el prestatario y el prestamista en nombre del otro. Una
entidad aplica la enmienda a los pasivos financieros que estan modificados o intercambiados en
o0 después de empezar el periodo anual reportado, en el cual la entidad por primera vez aplique la
enmienda.

La enmienda es efectiva por los periodos anuales reportados empezando en o después del 1 de
enero del 2022 con adopcién anticipada permitida. La Compafia y Subsidiarias aplicaran las
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enmiendas a pasivos financieros que son modificados o intercambiados, en o después del inicio
del periodo anual reportado en el cual se apliqgue por primera vez la enmienda.

No se espera que las enmiendas tengan in impacto material en la Compafiia y Subsidiarias.
INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiay Subsidiarias se componen de:

2020 2019
USD000 USD000

Activos financieros:

Al costo amortizado:

Efectivo y equivalente al efectivo 58,326 15,053
Cuentas por cobrar comerciales 131,382 278,403
Otras cuentas por cobrar, neto (*) 3,876 9,438
Total 193,584 302,894
Pasivos financieros:

Al costo amortizado:

Obligaciones financieras 712,621 803,640
Cuentas por pagarcomerciales 222,527 192,348
Otras cuentas por pagar (*) 243,803 263,620
Total 1,178,951 1,259,608

(*) No incluye impuestos por recuperar ni anticipos.
Jerarquia de valor razonable -

Todos los instrumentos financieros de la Compafiia y Subsidiarias son de nivel 1 para fines de registro
contable; para fines de rewvelacion ciertos pasivos financieros se clasifican en los niveles 2 y 3, (cuyos
valores razonables se rewvelan en la nota 16), segun la jerarquia de valor razonable descrita en la
politica contable 2.1 (e).

El entorno de pandemia COVID-19 ha prowvocado inestabilidad en los mercados internacionales
repercutiendo en wolatilidad de precios de commodities, variaciones de tasas de interés y tipos de
cambio. La Gerencia ha evaluado el impacto de la variacién de estos indicadores de mercado en la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia y Subsidiarias.
Dado que la mayor parte de instrumentos financieros de la Compafia y Subsidiarias son de corto
plazo y de nivel 1, no se ha identificado ningin elemento de juicio o estimacién significativa que
impacte en la valoracion de dichos instrumentos. Respecto a los instrumentos financieros de nivel 2
y 3, el valor razonable de pasivos financieros rewelado en la nota 16 ha incorporado informacion
disponible y \igentes de tasas de interés de mercado para instrumentos financieros similares.

Para propositos de rewelacion, el célculo del valor razonable de otros pasivos financieros de largo
plazo de nivel 2, se estima, descontando los flujos futuros de efectivo contractuales con una tasa de
interés de mercado actual que esta disponible para la Compafiia y Subsidiarias para instrumentos
financieros similares; mientras para el préstamo CESCE, la Gerencia ha descontado los flujos de
efectivo contractuales con una tasa de interés promedio de endeudamiento de mediano y largo plazo
de la Compafiia y Subsidiarias més un spread, cuya informacién se ha clasificado en el nivel 3.



Ver descripciéon de politica contable de jerarquia de valor razonable de instrumentos financieros en
la nota 2.1 (e).

Riesgos financieros -

Durante el curso normal de sus operaciones, la Compafia y Subsidiarias estan expuestas a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafia y
Subsidiarias se concentran principalmente en los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adwversos en el desempefio financiero de la Compafiia y Subsidiarias. La Gerencia
tiene a su cargo la administracion de riesgos, los cuales identifica y evalla. Los aspectos mas
importantes para la gestion de estos riesgos son:

a) Riesgo de mercado -
() Riesgo de tipo de cambio -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia realiza sus operaciones de compras de materia
prima principalmente en dodlares estadunidense, mientras que las Subsidiarias las realizan
principalmente en moneda local. En relacién con las ventas, la Compafiia y las Subsidiarias las
realizan principalmente en moneda local, por lo que el riesgo de tipo de cambio surge de los
saldos en efectivo y equivalentes al efectivo, de las cuentas por cobrar y pagar y tributos. La
Compaiiia y Subsidiarias disponen de pasivos financieros en soles, para equilibrar su posiciéon
monetaria en soles, y no ha efectuado operaciones de derivados financieros para la cobertura de
riesgos de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

A continuacion, se presenta el valor en libros de los activos y pasivos monetarios financieros en
soles al 31 de diciembre de 2020 y 2019, reflejados de acuerdo con las bases de contabilidad
descritos en la Nota 2.1(c) a los estados financieros consolidados:

2020 2019

S/ 000 S/ 000
Activos:
Efectivo y equivalentes al efectivo 59,682 34,770
Cuentas por cobrar comerciales, neto 276,143 1,090,355
Otras cuentas por cobrar, neto 9,421 26,968
Total 345,246 1,152,093
Pasivos:
Otros pasivos financieros 522,726 586,638
Cuentas por pagar comerciales 122,376 555,705
Otras cuentas por pagar 2,373 3,323
Total 647,475 1,145,666
Posicién (pasiva) activa, neta (302,229) 6,427

Para efectos del célculo del riesgo de tipo de cambio se ha considerado las partidas monetarias
que califican como activos y pasivos financieros.

Los saldos de activos y pasivos financieros denominados en soles, estan expresados en délares
estadounidenses al tipo de cambio medio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente al 31 de diciembre de 2020, el cual fue USDO0.276 por



S/1.00 (USDO0.301 al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafia y Subsidiarias han registrado pérdida por
diferencia de cambio neto de USD1,898 y USD2,802, respectivamente.

Los porcentajes anualizados de (devaluacién) revaluacién del sol en relacion con el délar
estadounidense, calculados en base al tipo de cambio de oferta y demanda - venta publicado por
la SBS, y los porcentajes de inflacion (deflacion), segun el indice de Precios al por Mayor a Nivel
Nacional (IPM), en los Ultimos periodos, fueron los siguientes:

Revaluacion Inflacion
Periodo / Afio (Devaluacion) (Deflacién)
% %
2020 (8.31) 1.56
2019 1.69 (0.12)

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias consideran razonable un 5% de tasa de sensibilidad
en la evaluacién del riesgo de tipo de cambio. A continuacién, se presenta un analisis de
sensibilidad del sol en relacion con el dolar estadounidense, sobre los saldos de activos y pasivos
monetarios anteriormente reflejados:

Aumento (disminucion en):

(Pérdida) Ganancia, antes de

Tipo de cambio . .
impuesto a las ganancias

Afio % USD000
2020

SOL/USD 5% (4,231)
SOL/USD -5% 4,231
2019

SOL/USD 5% 96
SOL/USD -5% (96)

(i) Riesgo de precios -

En cuanto a los precios de venta de sus productos, la Compafia y Subsidiaria estdn expuestas a
riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios internacionales de los productos
derivados del petréleo.

Como se explica en la nota 1 b), al 31 de diciembre de 2020 se dio un significativo deterioro y
wolatilidad en la cotizacién internacional del crudo Brent, iniciando el afio 2020 con una cotizacion
de 66.25 USD/bbl, alcanzando un minimo de 19.33 USD/bbl el 21 de abril debido a desequilibrios
de mercado y reduccidon de la demanda global debido al COVID-19, lograndose luego una
recuperacion de la cotizacién a 51.80 USD/bbl al 31 de diciembre de 2020. Esta wolatilidad en los
precios tuvo impacto en la actualizacion del valor neto de realizacion de inventarios de productos
terminados durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2020.

Por otro lado, la Compafiia y Subsidiaria no ha contratado instrumentos derivados para cubrir el



riesgo de wolatilidad de precios asociados al petréleo al 31 de diciembre 2020, ni al 31 de diciembre
de 2019.

La Gerencia considera que éste es un riesgo inherente al negocio del refino y que los resultados
originados por la wlatilidad de dichos precios tenderdn a compensarse a lo largo del tiempo.

(i) Riesgo de tasa de interés -

La Compafia y Subsidiaria no tienen activos significativos que generen intereses; los ingresos y
los flujos de efectivo operativos de la Compafiia y Subsidiaria son independientes de los cambios
en las tasas de interés en el mercado.

El endeudamiento de corto y largo plazo pactado a tasas variables representa el 58% del total de
la deuda financiera al 31 de diciembre de 2020 (56% al 31 de diciembre de 2019). La Gerencia
vigila continuamente la ewoluciéon de las tasas de interés a fin de que los cambios en dichas tasas
no afecten significativamente los resultados consolidados de la Compafiia y Subsidiaria.

La sensibilidad en el resultado neto y del patrimonio, como consecuencia de la variacién de los
tipos de interés es la que se detalla a continuacion:

Aumento (disminucion en):

(Pérdida)

Tasa de Ganancia,

Interés (puntos antes de impuesto

basicos) a las ganancias
Periodo / Afio uUSsD000
2020 50 p.b. (3,043)
2020 -50 p.b. 3,043
2019 50 p.b. (2,791)
2019 -50 p.b. 2,791

b) Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida ante el incumplimiento de una de las contrapartes con
las obligaciones derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra, lo cual se traduce en
una pérdida financiera. La Compafila y Subsidiaria estan expuestas al riesgo de crédito en sus
actividades operativas (principalmente para las cuentas a cobrar comerciales) y en sus actividades
de financiacion, incluyendo los depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Cuentas a cobrar comerciales -

El riesgo de crédito de las cuentas por cobrar se origina en la incapacidad de los deudores de poder
cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido.

La Compafiia y Subsidiaria gestionan el riesgo de crédito de sus clientes de acuerdo con la politica,
los procedimientos y los controles establecidos en sus normas internas. La Gerencia otorga lineas de
crédito a cada cliente en funcion a sus antecedentes crediticios, y a su situacion financiera; asi mismo
monitorea permanentemente el comportamiento de pago de los mismos.



La Compafifa y Subsidiaria estructuran los niveles de riesgo de crédito que asumen estableciendo
limites en los montos de riesgo aceptados en relacién con una contraparte o grupos de contrapartes.

Dichos riesgos son monitoreados constantemente. La exposicién de la Compafila y Subsidiaria al
riesgo de crédito es administrada mediante la evaluaciéon periddica de las contrapartes y de su
capacidad potencial para cumplir con el pago de sus obligaciones, asi como mediante el cambio en
los limites de exposicién cuando sea apropiado.

Con relacién a las cuentas por cobrar comerciales de la Compafiia, exceptuando a las entidades
relacionadas, la concentracion de ventas de la Compafiia se presenta en clientes mayoristas. Los
clientes mayoristas, son empresas de reconocido prestigio en el mercado nacional e internacional.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales de la Subsidiaria, al 31 de diciembre de 2020,
aproximadamente el 37.2% de las ventas se concentra en empresas mineras de reconocido prestigio
nacional e internacional y que presentan bajos niveles de riesgo de incobrabilidad. Al 31 de diciembre
de 2019 fue 35.6%. Respecto a los otros clientes de la Subsidiaria, ninguno de ellos supera
individualmente mas del 5.3% y 4.4% del total de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre
2020 y al 31 de diciembre de 2019 respectivamente.

Garantias

La exposicion al riesgo de crédito también es mitigada, en parte, por la obtencion de garantias. La
Compafiia y Subsidiaria tienen politicas y lineamientos establecidos para la administraciéon de las
garantias recibidas en respaldo de las lineas de crédito concedidas a clientes. Los instrumentos que
garantizan las operaciones comerciales cuentan con un valor antes de la aprobacion de las ventas a
crédito y los procedimientos para su actualizacidon estan descritos en la normativa interna. Las
garantias que respaldan las operaciones comerciales incluyen cartas fianzas bancarias, cartas de
crédito o garantias de la Principal.

La Gerencia monitorea el valor razonable de las garantias y, con el fin de minimizar las pérdidas de
crédito, solicita garantias adicionales a la contraparte tan pronto surjan indicadores de deterioro.

La Compariia y la Subsidiaria establece la Carta fianza (aval) emitida por entidades financieras como
el instrumento mas adecuado de proteccion frente al riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2020 y
31 de diciembre de 2019 los clientes locales han entregado fianzas bancarias por USD88,155 vy
USD130,974 respectivamente, emitidas por instituciones financieras de primer nivel.

Evaluacién del deterioro para cuentas por cobrar comerciales

El objetivo principal de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida media de todas las cuentas por cobrar comerciales para las cuales ha
habido incrementos significativos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, considerando
toda la informacion razonable y sustentable, incluyendo la que se refiera al futuro.

Si la cuenta por cobrar no presenta un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, la provision por pérdidas esperadas se calculara como las pérdidas esperadas
en los siguientes 12 meses (Fase 1), segun se define en la nota 2.1 (e).

En algunas circunstancias una entidad no cuenta con informacién razonable y sustentable disponible
sin esfuerzo o costo desproporcionado para medir las pérdidas esperadas durante el tiempo de vida
del activo sobre una base de instrumento individual. En ese caso, las pérdidas esperadas durante el



tiempo de vida del activo se reconoceran sobre una base colectiva que considera informacion sobre
el riesgo de crédito integral.

La pérdida esperada es estimada colectivamente para grupos de clientes que comparten
caracteristicas de riesgo de créditos similares. No s6lo se considera indicadores de mora, sino toda
la informacién disponible como proyecciones macroeconémicas, tipo de instrumento, calificaciones
de riesgo de crédito, tipos de garantias, fecha de reconocimiento inicial, tiempo remanente para su
vencimiento, entre otros indicadores.

La pérdida esperada se calcula bajo la identificacién y multiplicaciéon de los siguientes parametros de
riesgo:

- Probabilidad de incumplimiento (probability of default o “PD” por sus siglas en inglés): Es la
probabilidad de que una contraparte no pueda hacer frente a sus obligaciones en un
determinado plazo temporal y con ello sea catalogado como default.

- Seweridad de pérdida dado el incumplimiento (loss given default o “LGD” por sus siglas en
inglés): Mide la pérdida en términos porcentuales sobre la exposicion total en caso de
incumplimiento.

- Exposicién al incumplimiento (exposure at default o “EAD”): Representa la cantidad maxima
que la Compafiia y Subsidiaria pueden perder en el momento de entrada en default.

Probabilidad de Default (“PD”)

Las cuentas por cobrar de la Compafila y Subsidiaria se segmentan por grupos homogéneos que
comparten caracteristicas de riesgo similares. De acuerdo al nivel de riesgo definido para cada cliente
se le asigna una probabilidad de default (PD). EIl objetivo es generar modelos estadisticos que
permitan pronosticar el nivel de riesgo del cliente.

La construccion de estos modelos incorpora informacion tanto cualitativa como cuantitativa y, ademas,
informacién especifica de cada cliente que podria afectar al comportamiento del mismo.

Pérdida esperada en caso de incumplimiento (loss given default, “LGD”)

Es la estimacion de la pérdida en caso de incumplimiento, como diferencia entre los flujos de caja
contractuales y los que se esperan recibir, incluyendo las garantias. Generalmente, se expresa como
un porcentaje de la EAD.

Exposicién al incumplimiento (exposure at default o “EAD”)

La exposicion al incumplimiento representa el valor en libros bruto de los instrumentos financieros
sujetos a deterioro, que inwlucra tanto la capacidad del cliente para incrementar su exposicion
mientras se aproxima el incumplimiento, como los posibles reembolsos anticipados. Para calcular la
EAD de una cuenta por cobrar en la Fase 1, se evallan los posibles eventos de incumplimiento dentro
de los 12 meses. Para los activos financieros en la Fase 2 y Fase 3, la exposiciéon al incumplimiento
se determina para eventos a lo largo de toda la vida del instrumento.



Incremento_significativo_del riesgo _de crédito

La Compaiia y Subsidiaria han establecido un marco que incorpora informacion cuantitativa y
cualitativa para determinar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero en particular ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. El marco se alinea con el proceso
interno de gestion del riesgo de crédito de la Compafiia y Subsidiaria. En ciertos casos, utilizando su
juicio de crédito experto y, experiencia histérica relevante, la Compafila y Subsidiaria pueden
determinar que una exposicion ha experimentado un incremento significativo en el riesgo de crédito
si ciertos indicadores cualitativos lo indican y esos indicadores pueden no ser capturados por un
andlisis cuantitativo oportuno.

La Compafiia y Subsidiaria evallan periédicamente las siguientes sefiales de alerta y criterios para
evaluar silas cuentas por cobrar presentan un incremento significativo de riesgo (Fase 2):

- Atrasos o incumplimientos cortos y frecuentes en el pago de las obligaciones.

- Cambios macroeconémicos, normativos, sociales, tecnoldgicos y medioambientales
significativamente adversos.

- Otras evaluaciones Yy/o alertas realizadas (informacion de habitos de pagos externos
proporcionados por las Centrales de Riesgos, estados financieros, evaluacién de EBIT,
Indicadores financieros por industria, criterios regulatorios, entre otros).

De manera complementaria y a fin de mitigar el riesgo crediticio derivado de los acontecimientos
generados por la pandemia de COVID-19, se han revisado los parametros de los modelos estadisticos
gue utiliza la Compafiia y Subsidiaria al momento de definir los limites de riesgo de sus clientes, no
produciéndose un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Con la finalidad de mejorar la disponibilidad de circulante y reducir la exposicion al riesgo de crédito
en cuentas por cobrar, con fecha 23 de junio de 2020 la Compafiia y Subsidiaria suscribieron un
acuerdo de venta sin recurso de cuentas por cobrar comerciales con una entidad financiera. Los
términos de este acuerdo establecen dos instancias: (i) un primer momento en que se efectla la venta
de cartera a la entidad financiera, con la transferencia de riesgos y beneficios asociados al activo (en
este momento la Compafiia y Subsidiaria reconocen la baja de la cuenta por cobrar), vy (i) un segundo
momento en el que la Compafia y Subsidiaria actian en nombre de la entidad financiera como agente
recaudador de las cuentas por cobrar vendidas (en esta instancia la Compafia y Subsidiaria
reconocen un financiamiento con la entidad financiera hasta el momento en que le transfiere los
fondos recaudados).

Al 31 de diciembre de 2020 la Compafiia y Subsidiaria mantienen un pasivo financiero de USD4,371
en su funcion de agente recaudador en relacién a este acuerdo. Respecto al saldo de cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2020, la Compaifiia no planea efectuar otras ventas o
transferencias de estas cuentas por cobrar.

La maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es el
valor en libros presentado en la nota 7.

Instrumentos financieros y depésitos bancarios -

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por el area
financiera de la Compafiia y Subsidiaria de acuerdo con las politicas establecidas. Las inversiones
del exceso de fondos solo se realizan con contrapartes autorizadas y de prestigio, dentro de los limites
de crédito asignados a dicha contraparte. Los limites crediticios de la contraparte son revisados de
forma anual, y estos son establecidos para minimizar la concentracion del riesgo, ademas se evalta



constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, la
Compafiia y Subsidiaria no prevén pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es el
valor en libros presentado en la nota 5.

c) Riesgo de liquidez -

La Gerencia evalla permanentemente la suficiencia de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o
tener comprometido financiamiento a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La
Gerencia, administra el riesgo de liquidez a través del mantenimiento de adecuados niveles de
efectivo y de lineas de crédito disponibles y mediante el monitoreo de flujos de efectivo y vencimientos
de sus activos y pasivos financieros.

A continuacién, se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compaifiia y Subsidiarias
clasificados segun su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento en
la fecha de los estados financieros consolidados:

Valor Nominal

Valor en Hasta Més de 1 mes Méas de 3 meses Mas de 1 afio Més de5
libros 1 mes menor a 3 meses menor a 1 afio menor a 5 afios afios Total

USDO000 USDO000 USD000 USDO000 USD000 USDO000  USDO000
A 31 dediciembrede 2020
Otros pasiv os financieros 712,621 184,935 301 46,176 365,402 130,054 726,868
Cuentas por pagar comerciales 222,527 222,527 - - - - 222,527
Otras cuentas por pagar (*) 243,803 2,077 4,124 25,273 126,813 151,042 309,329
Total 1,178,951 409,539 4,425 71,449 492,215 281,096 1,258,724
Al 31 dediciembrede 2019
Otros pasiv os financieros 803,640 227,941 1,009 62,458 451,644 117,870 860,922
Cuentas por pagar comerciales 192,348 192,348 - - - - 192,348
Otras cuentas por pagar (*) 263,620 3,724 4,682 30,670 127,836 174,692 341,604
Total 1,259,608 424,013 5,691 93,128 579,480 292,562 1,394,874

(*) Incluye derechos de usufructo, y no incluye impuestos por recuperar nianticipos.

d) Administracion de riesgo de capital -

La Compafiia y Subsidiarias manejan su capital para asegurar que puedan continuar como empresa
en marcha, mientras maximiza el retorno a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de endeudamiento y patrimonio.

La estructura de capital de la Compafiia esta constituida por el endeudamiento neto (obligaciones
financieras menos efectivo), y el patrimonio atribuido a los accionistas.

indice de endeudamiento -

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como parte de
esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y el riesgo asociado con cada clase de capital.
El capital empleado corresponde a la deuda neta mas el total de patrimonio.



La ewlucion y el analisis del indice de endeudamiento se realiza de forma continuada, efectuandose
ademas estimaciones a futuro de los mismos como factor clave y limitativo en la estrategia de
inversiones y en la politica de dividendos.

El indice de endeudamiento neto esta compuesto por lo siguiente:

2020 2019
uUSD000 uUSD000
Otros pasivos financieros 712,621 803,640
Pasivos por arrendamiento 241,724 261,572
Menos: Efectivo y equivalente al efectivo (58,326) (15,053)
Total deuda neta (a) 896,019 1,050,159
Total patrimonio (b) 529,721 604,734
Total capitalempleado (a) + (b) 1,425,740 1,654,893
Ratio de endeudamiento neto (a)/(a)+(b) 62.85% 63.46%

A fin de lograr sus objetivos, la administracién de capital de la Compafila busca asegurar el
cumplimiento de resguardos financieros relacionados a obligaciones financieras, que definen las
necesidades de estructura de capital. Los resguardos financieros o covenants que la Compafiia debe
cumplir, estan asociados al préstamo CESCE (nota 16), se calculan sobre los estados financieros
consolidados, segun pardmetros de calculo establecidos en dicho contrato de financiamiento y se
vienen cumpliendo al 31 de diciembre de 2020.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Este rubro comprende:

2020 2019
USDO000 UsSDO000
Caja 1,395 1,245
Cuentas corrientes (a) 16,231 13,682
Otros depdsitos (b) 40,700 126
Total 58,326 15,053

(@) Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas principalmente en soles y en dolares
estadounidenses, corresponden a bancos locales y del exterior, son de libre disponibilidad.

(b) Al 31 de diciembre de 2020, el rubro Otros depésitos incluye un overnight suscrito el 31 de
diciembre de 2020, por 5 (cinco) dias, con un banco local.

Ver descripcién de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (f).



SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El accionista principal de la Compafia es Repsol Peru, B.V., perteneciente al grupo de empresas

Subsidiarias poseido por Repsol, S.A.

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas fueron como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7)
Otras relacionadas:

Repsol Trading USA Corporation (a)
Repsol Marketing S.A.C

Repsol Trading Pert S.A.C. (b)

Repsol Trading, S.A.

Repsol Exploracién Pera - Sucursal del Pera
Grupo Repsoldel Peri S.A.C.

Repsol Petréleo S.A.

Repsol Exploracion Argelia S.A.

Consorcio Petrolero Bloque 16

Repsol E&P Bolivia SA

Repsol Colombia oil & gas limitada

Total

Cuentas por pagar comerciales (Nota 13)
Otras relacionadas:

Repsol Trading, S.A. (c)

Repsol S.A

Grupo Repsoldel Peri S.AC

Repsol Exploracion Pert - Sucursal del Pera
Repsol Trading Peri S.A.C.

Repsol Marketing S.A.C

Repsol Comercial PP S.A

Total

Otras pasivos Fnancieros (Nota 16):
Repsol Gestién de Divisa S.L. (d)

Parte corriente
Parte no corriente

Total

2020 2019
USD000 USD000
14,854 -
8,992 23,210
9,870 35
575 11,977
128 1,088
33 423
- 42
1 6
18 -
7 -
5 -
34,483 36,781
2020 2019
uUSsDO00 uUsDO000
103,327 93,773
1,687 5,812
213 14
1,885 2,240
26 -
19 209
- 68
107,157 102,116
200,467 50,088
467 88
200,000 50,000
200,467 50,088

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas -

Las transacciones con partes relacionadas se hacen en condiciones de mercado equivalente a
aquellas aplicadas entre partes independientes. Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia y
Subsidiarias no han registrado ninguna estimacion para pérdida esperada en relacién con los saldos
adeudados por las partes relacionadas, asimismo han evaluado la cobrabilidad de estos saldos y
consideran que no se requiere constituir ninguna provision por deterioro. Esta evaluacion se realiza



mensualmente examinando la posicion comercial de la parte relacionada y del mercado en que

opera.

Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas no generan intereses y no tienen

garantias especfficas.

(@) Corresponde a ventas de exportacion del producto Very Low Sulphure Fuel Oil (VLSFO) en el

mes de diciembre 2020.

(b) Corresponde ala venta de los productos bunker en el mes de diciembre 2020.
(c) Corresponde ala cuenta por pagar generada principalmente por la adquisicién de petréleo crudo

y productos.

(d) Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantiene préstamos por un total de USD200,000 con
su relacionada Repsol Gestion de Divisa S.L, con vencimientos en mayo 2023, octubre y
noviembre de 2024, (USD50,000 al 31 de diciembre de 2019 con vencimiento en marzo de
2023). Al 31 de diciembre de 2020 estos préstamos devengaron intereses pendientes de pago
por USD467 (USD88 al 31 de diciembre de 2019).

Las principales transacciones con entidades relacionadas son las siguientes:

Ingresos

Venta de combustible y gas licuado de
petréleo (Nota 20)

Ingresos por servicios diversos

Compras/gastos

Compra de petréleo crudoy otros productos
(nota 21)

Servicios de administracion y asesoria
empresarial

Servicios de Operador Técnico (i)

Servicios de transporte terrestre y naval

Servicios de almacenamiento

Servicios de gestion comercial y demoras

Suministro de Gas Natural

Suministros Diversos

Relacionada
Repsol Trading
S.A.

Otras
relacionadas

Repsol Trading
S.A.

Grupo Repsol

del Peri S.A.C.

Repsol S.A.

Otras
relacionadas
Otras
relacionadas
Repsol Trading
S.A. y Repsol
USA

Repsol
Exploracion
Suc. Del Peru
Otras
relacionadas

Por eltrimestre
especifico

del 1de octubreal31de

diciembrede

2020 2019
USsDO000 usbo00
99,538 176,281
2,747 4,792

Por eltrimestre
especifico

del 1de octubreal 31
de diciembrede

2020 2019
USDO000 USD000

(138,232) (446,710)
(1,119) (1,260)
(1,264) (2,965)
(560) (5)
(143) 2,751
(358) (311)

Por el periodo
acumulado

del0lde eneroal 31de
diciembrede

2020 2019
usDo00 UsD000
305,930 908,657
6,785 14,983

Por el periodo
acumulado

del0lde eneroal 31de
diciembrede

2020 2019
USD000 USD000
(905,917)  (2,117,827)
(5,665) (7,771)
(6,001) (8,564)
(560) (3,037)
(470) (1,536)
(1,418) (1,307)



Otras

Otros gastos relacionadas (331) (408) (1,200) (1,722)
Inversiénen proyectos
- o Grupo Repsol

Servicios de construccion del Perti SAC. (46) (52) (99) (820)

Servicios de ingenieria DCI Repsol S.A. (399) (D) (815) (19)

Servicios de DSTI y Digitalizacion Repsol S.A. (14) (286) (217) (625)
Repsol

Implantacion Manual de Arqutectura Exploracion - (6) - (35)
Suc. Del Per(

Préstamos eintereses

Préstamos recibidos (Nota 16) S‘fﬁss:s' Seston 245,000 ; 320,000 50,000

Intereses devengados g%?:;sl geLs tion 852 88 2,093 88

. Repsol Gestion
Préstamos pagados Divisas S.L - - (170,000) -
Intereses pagados I:R)I?/FI)SS:’;(\)Sl (SseLs tion - - (1,714) -

(i) La Compariia mantiene desde el 8 de septiembre de 1997 un “Contrato de Servicios Técnicos”
con “Repsol SA”, segun el cual éste actiua en calidad de operador técnico de la Refineria La
Pampilla. Para estos efectos, “Repsol S.A.” presta todos los senicios técnicos que sean
necesarios para una adecuada gestion operativa de la refineria, tales como: senicios de
ingenieria, gestion en la compra-venta internacional de crudos y productos, senicio de transporte
maritimo, optimizacion de la logistica de distribucion, planificacién y optimizacion en el
abastecimiento de crudos y productos; senicios de sistemas de informacién, entre otros. Por el
periodo 2020 la Compafila reconocié gastos por concepto de fee operador ascendente a
USD6,001 (USD8,564 por el mismo periodo del afio anterior). A su vez reconocié inversiones
ascendentes a USD1,032 (USD644 por el mismo periodo del afio anterior).

(i) Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia y Subsidiarias no mantienen compromisos de compra
con sus partes relacionadas.

Remuneraciones al Directorio y Personal Clave

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia reconocid gastos por remuneraciones al Directorio
ascendentes a USD275 y USD178 respectivamente. La referida remuneracién fue otorgada a los
miembros del Directorio debido a su participacion en las sesiones de Directorio por las operaciones
de la Compafiia. La Subsidiaria no mantiene sesiones de Directorio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia provisioné remuneraciones al personal clave de la
Gerencia por USD7,259 y USD6,750, respectivamente. Es importante indicar que algunas Gerencias
también forman parte de los miembros del Directorio, sin embargo, sus compensaciones como
Directores estan incluidas de forma separada en el parrafo anterior. Del total de beneficios
correspondientes al personal clave de la Gerencia al 31 de diciembre de 2020 USD6,990 y USD269,
corresponden a beneficios de corto y largo plazo, respectivamente (USD6,376 y USD374, al 31 de
diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Subsidiaria provisiond remuneraciones al personal clave de la
Gerencia por USD1,579 y USD1,689, respectivamente. Del total beneficios provisionados al personal



clave de la Gerencia al 31 de diciembre de 2020 USD1,558 y USD21, corresponden a beneficios de
corto y largo plazo, respectivamente (USD1,663 y USD56, al 31 de diciembre de 2019).

La remuneracién a la Gerencia Clave, incluye sueldos, beneficios sociales, incentivos a largo plazo,
dietas y aportes legales. La Compafia y Subsidiaria no otorgan a la Gerencia Clave beneficios post-
empleo, pagos basados en acciones, ni beneficios por terminacion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NETO)

Este rubro comprende:

2020 2019
uUSsDb000 uUSD000

Terceros:

Consumidores finales (a) 82,743 120,910
Distribuidores mayoristas 15,171 121,846
Exportaciones 278 1,646
Otros menores 2,355 1,731
Subtotal 100,547 246,133
Entidades relacionadas (Nota 6) 34,483 36,781
Total 135,030 282,914
Estimacion para pérdida esperada (3,648) (4,511)
Total 131,382 278,403

(@ Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, corresponde a cuentas por cobrar
comerciales a clientes mayoristas de la Compafiia y a clientes de la Subsidiaria RECOSAC, que
incluye, entre otros, empresas mineras y estaciones de senvcio.

Las cuentas por cobrar comerciales de la Compafiia y Subsidiaria se originan, principalmente, por la
venta de combustibles, estan denominadas en soles y en doélares estadounidenses, tienen
vencimientos corrientes y no generan intereses.

La disminucion del saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2020, respecto al
31 de diciembre de 2019 se debe principalmente a cobranzas efectuadas, a la reduccién de ventas
ocurrida a partir de marzo de 2020 por la menor demanda debido a la pandemia COVID-19, como se
explica en la nota 1(b), y ala venta de cartera de distribuidores mayoristas efectuada por la Compariia
en el mes de diciembre de 2020 por USD33,420 y por la venta de cartera de clientes de la Subsidiaria
por USD1,329, neto de cobro anticipado por clientes (nota 4b).

La Compafia y Subsidiaria evallan a sus clientes mediante un andlisis objetivo de solvencia
economico-financiero, asi como el comportamiento de pagos interno y externo, asignando de esta
forma limites de crédito por cliente. Estos limites de crédito son revisados sobre la base de estados
financieros consolidados auditados una vez al afio, y con habitos de pago internos y externos de
forma trimestral. El 89.0% al 31 de diciembre de 2020 (86.4% al 31 de diciembre de 2019) de las
cuentas por cobrar comerciales corresponden a clientes con saldos no vencidos y para los cuales no
se estiman pérdidas por deterioro. El diferencial corresponde a cuentas por cobrar vencidas menores
a 60 dias por las que la Gerencia ha evaluado que no existe riesgo de cobrabilidad.

Al 31 de diciembre de 2020, el 26% de las cuentas por cobrar comerciales, excluyendo exportaciones,
esta concentrada en empresas relacionadas del Grupo Repsol (13% al 31 de diciembre de 2019).



La antiglledad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2020 2019
USDO000 USD000
Dentro de los plazos de vencimiento
120,167 244,459
Vencidas hasta 60 dias 12,408 34,415
Vencidas méas de 60 dias 2,455 4,040
Total 135,030 282,914

El movimiento de la estimacion para la pérdida de deterioro incurrida fue como sigue:

2020 2019
UsDO000 USDO000

Saldo Inicial 4511 3,840
Provisidn por pérdida esperada con efecto en

resultados del afio (Nota 25) 183 1,085
Recupero por pérdida esperada con efecto en

resultados del afio (Nota 25) (765) (382)
Castigos (7) (67)
Otros recuperos (101) -
Resultado por conversion (173) 35
Total 3,648 4511

En opiniébn de la Gerencia, el saldo de la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de
2020 y 2019.

RECOSAC, con el fin de mitigar el riesgo de crédito, contraté en el 2019 una Pdliza de Seguro de
Crédito. Inicialmente tenia una vigencia anual, pero, considerando los resultados favorables
obtenidos, fue renovada por dos afios, hasta diciembre del 2021. Cabe sefalar que dicha péliza se
encuentra enmarcada dentro de las politicas de la Compafiia y sigue la naturaleza de la Pdliza
Corporativa que tiene Casa Matriz con Euler Hermes S.A.

Al 31 de diciembre del 2020 se cuenta con 1,044 clientes asegurados y su cobertura asciende a
S/91,722.

Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (e).



8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Este rubro comprende:

2020 2019
Corriente No corriente Corriente No corriente
uSsD000 uUSD000 uUSDO000 uSsD000
Crédito por DUAS garantizadas (a) 14,301 - 34,710 -
Fondo para la Estabilizacion de Precios alos i ) 3451 i
combustibles (Nota 1 (c)) ’
Saldo a favor del Impuesto General alas Ventas 170 - 177 -
Cuentas por cobrar al personal (b) 476 355 924 1,294
Depositos en Garantia (d) 406 2,497 414 2,506
Cuentas por cobrar a operadores de tarjeta de 680 ) 1,068 )
crédito
Diversas 538 - 384 -
Costo de remediacion ambiental - - 347 -
Fondos sujetos arestriccion 325 - 322 -
Préstamos aterceros - 910 - 1,026
Otros reclamos ala SUNAT (c) - 1,450 3,406 1,430
Total 16,896 5,212 45,203 6,256
Estimacion para pérdida esperada (250) (288) (250) (316)
Total 16,646 4,924 44,953 5,940
(@ El crédito por Declaraciones Unicas de Aduanas (DUAS) garantizadas corresponde al

(b)

©)

Impuesto General a las Ventas (IGV) e Impuesto Selectivo al consumo (ISC) por aplicar,
relacionado con importaciones realizadas en el mes de diciembre de 2020 y 2019 que se
encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros consolidados (Nota 14).
Una vez efectuado el pago correspondiente, estos montos podran ser aplicados contra el IGV
y el ISC que resulte a pagar por las operaciones gravables de la Compafiia y Subsidiaria con
dichos tributos.

Las cuentas por cobrar al personal no corriente se descuentan sobre la base de los flujos
futuros esperados a la tasa de interés aplicable a tales flujos.

Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a los desembolsos realizados por la Compafiia por
S/11,281 (equivalentes a USD3,406), que representa el 50% de la Resolucion ejecutiva
coactiva 011-006-00520044 de abril de 2017 por impuesto minimo a larenta de los afios 2004
y 2005; y, al desembolso realizado por S/4,736 (equivalente USD1,430) por sanciones de “fee”
operador de los periodos 2001-2003. Dichos pagos efectuados han sido reclamados por la
Compafiia.

Con fecha 12 de diciembre de 2019 se ha ordenado con caracter de cosa juzgada que la
Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria - SUNAT dewela a la
Compaiiia los importes pagados Yy originados en la Resoluciéon de Ejecucion Coactiva N° 011-
006-00520044. Con fecha 10 de marzo de 2020 se ha efectuado la cobranza USD3,406 por
este concepto, mas intereses por USD1,374 que se han reconocido en la cuenta ingresos
financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 queda como reclamo a SUNAT pendiente de cobro $1,450, que



9.

(@)

en opiniéon de la Gerencia se recuperara en el largo plazo.

La Subsidiaria al 31 de diciembre de 2020, tiene vigente una “Cuenta Escrow” por USD1,967
(USD1,976 al 31 de diciembre de 2019) en el Banco Continental (BBVA), en garantia, para el
cumplimiento de los términos y condiciones del contrato de adquisiciéon de Repsol Energy Peru
S.A.C. Esta cuenta tiene como contrapartida un pasivo por pagar por USD1,970 (USD1,971
al 31 de diciembre de 2019) que se presenta en la cuenta “otras cuentas por pagar’ del estado
de situacion financiera. El vencimiento de esta “Cuenta Escrow” es en el mes de noviembre
de 2022.

Esta cuenta también incluye depdésitos en garantia entregados en efectivo a propietarios de
Estaciones de Senicio por Contratos de Usufructo. Tales depdsitos estan denominados
principalmente ddlares estadounidenses, no generan intereses y se mantendran vigentes
hasta la fecha de vencimiento de los respectivos contratos.

En opinidn de la Gerencia, el saldo de la estimacion para deterioro cubre adecuadamente el
riesgo de pérdida en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

INVENTARIOS (NETO)

Este rubro comprende:

2020 2019
UsDO000 USDO000
Productos refinados 117,906 192,482
Petréleo crudo 72,875 45,411
Productos en procesoy otras materias primas 28,088 49,949
Petréleo crudo y otras materias primas en transito 36,692 -
Suministros ymateriales auxiliares 31,059 27,860
Mercaderias y lubricantes 2,280 3,934
Total 288,900 319,636
Estimacion por desvalorizacion de suministros ymateriales auxiliares
(4,197) (4,169)
(4,197) (4,169)
Total 284,703 315,467
El movimiento en la estimacion para deterioro de inventarios fue como sigue:
2020 2019
UsSDO000 USDO000
Saldoinicial (4,169) (12,917)
Recupero de provision de productos refinados (Nota 21) 5 9,179
Adiciones de provision de suministrosy materiales (578) (431)
Castigo de provision de suministros ymateriales 545 -
Saldos finales (4,197) (4,169)

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias, la estimacién para deterioro de inventarios,
determinada segun los criterios indicados en la Nota 2(g), es suficiente para cubrir las pérdidas



estimadas por dichos conceptos al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (g).



10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

El movimiento en costo y depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fue como sigue:

Activo por Unidades Equipos
derecho de Maquinaria Tanques de de Muebles de Equipos Obras en
uso Terrenos Edificios y equipo almacenamiento transporte y enseres computo diversos curso (a) Total

uSD000 uUSDb000 uSD000 uUSsDb000 uUSDO000 uSsD000 uUSsDb000 uUSDO000 uSsD000 uSsD000 USDO000
Costo:
Saldoal 1 de enerode 2019 174,418 208,518 189,138 801,319 94,339 3,392 9,847 30,294 296,650 121,686 1,929,601
Adopcion NIIF 16 127,186 - - - - - - - - - 127,186
Adiciones 20,743 92 4,818 60 - - 209 225 665 90,884 117,696
Otros Ajustes - 460 - - - - - - 134 - 594
Retiros (7,692) (92) (726) (1,059) - (264) (102) (38) (254) (558) (10,785)
Transferencias (a) - - - - - - - - - (3,927) (3,927)
Capitalizacion - - 8,574 101,001 4,121 - 433 89 30,999 (145,217) -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 314,655 208,978 201,804 901,321 98,460 3,128 10,387 30,570 328,194 62,868 2,160,365
Adiciones 9,142 - 3,025 176 - - 66 105 371 28,670 41,555
Retiros (13,696) (39) (470) (59) - - 4) 4 (5) (49) (14,326)
Transferencias (a) - - - - - - - - - (3,384) (3,384)
Capitalizacion - - 6,948 8,471 2,083 26 217 132 8,849 (26,726) -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 310,101 208,939 211,307 909,909 100,543 3,154 10,666 30,803 337,409 61,379 2,184,210
Depreciacion acumulada:
Saldoal 1 de enerode 2019 (44,901) - (66,668) (290,589) (44,801) (3,002) (7,487) (24,365) (74,846) - (556,659)
Depreciacion (30,367) - (10,558) (28,099) (2,781) (120) (738) (3,025) (14,478) - (90,166)
Retiros 628 - 930 1,050 - 208 96 37 110 - 3,059
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (74,640) - (76,296) (317,638) (47,582) (2,914) (8,129) (27,353) (89,214) - (643,766)
Depreciacion (25,679) - (10,130) (23,084) (2,367) (75) (582) (1,698) (12,669) - (76,284)
Retiros 7,221 - 413 50 - - 3 3 3 - 7,693
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (93,098) - (86,013) (340,672) (49,949) (2,989) (8,708) (29,048) (101,880) - (712,357)
Deterioro (Nota 12):
Saldoal 1 de enerode 2019 - (677) - - - - - - - - (677)
Adiciones (31,988) - (23,123) (166,830) (14,597) (69) (299) (479) (67,465) (17,840) (322,516)
Saldo al 31 de diciembre 2019 (31,988) (677) (23,123) (166,830) (14,597) (69) (299) (479) (67,465) (17,840) (323,367)
Adiciones - (63) - - - - - - - (1,615) (1,678)
Recupero 4,307 - 3,518 24,630 2,202 8 44 55 10,082 - 44,846
Bajas 1,574 - - - - - - - - - 1,574
Saldo al 31 de diciembre 2020 (26,107) (740) (19,605) (142,200) (12,395) (61) (255) (424) (57,383) (19,455) (278,625)
Costo neto:
Al 31 de diciembre de 2020 190,896 208,199 105,689 427,037 38,199 104 1,703 1,331 178,146 41,924 1,193,228
Al 31 de diciembre de 2019 208,027 208,301 102,385 416,853 36,281 145 1,959 2,738 171,515 45,028 1,193,232
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(@) Los proyectos que conforman el rubro de obras en curso, neto de su provisién de

deterioro, se detallan a continuacion:

2020 _ 2019
USD000 _ USD000

Mejoras de torre de secadoy

seguridad de refineria 23,132 20,373
Mejoras de instalaciones de refino 11,982 14,588
Sistemas de informacién ycontrol 671 -
Otros menores 6,139 10,067
Total 41,924 45,028

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia y Subsidiarias han realizado transferencias
de obras en curso al rubro de activos intangibles por USD3,384 y USD3,927, respectivamente.

(b) El gasto por depreciacion del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del

estado consolidado de resultados integrales:

Por el trimestre especifico Por el periodo acumulado
del 1 de octubre al 31 de del 01de enero al 31 de
diciembre de diciembre de
Notas 2020 2019 2020 2019
UsSD000 USDO000 UsD000 UsSD000

Costode ventas (*) 21 11,342 17,345 44,778 55,990
Otros costos 21 283 107 599 617
operacionales
Gastos deventa y 22 6,699 7,613 29,376 30,701
distribucion
Gastos de administracion 23 137 671 1,531 2,858
Total 18,461 25,736 76,284 90,166

(*) El costo de venta incluye la depreciacién por capacidad ociosa al 31 de diciembre del 2020
por USD 11,798.

(©)

(@)

(€)

Con respecto al recupero de la provisién por deterioro del afio 2020 por USD44,846
(provision por deterioro por USD304,850 en el afio 2019), éste ha sido alocado a cada
categoria del rubro propiedad, planta y equipo, a pro-rata de sus pesos en el rubro.
Adicionalmente, en el afio 2020 se registré una provisién por deterioro de obras en curso
por USD1,615 por desestimacion de proyecto (provision por deterioro de obras en curso
por USD17,666 en el afio 2019 por el mismo concepto).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ningln activo de la Compafiia o de la Subsidiaria fue
otorgado en garantia de préstamos.

La Compafiia y Subsidiaria mantienen seguros sobre sus principales activos de acuerdo
con las politicas establecidas por el Grupo Repsol. En este sentido, al 31 de diciembre de
2020, el Grupo Repsol en Perd ha contratado pdlizas de seguros corporativos por dafios
materiales y pérdida de beneficios que cubre los activos de las distintas compafiias que
conforman el Grupo Repsol en Perl. En opinién de la Gerencia, sus politicas de seguros
son consistentes con la practica internacional en la industria.
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(f) La Compaiiia por el ejercicio 2020 no ha capitalizado costos de financiamiento atribuibles
a proyectos de inwersion. Al 31 de diciembre de 2019 los costos de financiamiento

atribuibles al Proyecto RLP 35 - Monoboya ascendieron a USD2,215. (Nota 16).

(g) Al 31 de diciembre de 2020, la Compafia y Subsidiaria no mantiene compromisos de
adquisiciéon de propiedades planta y equipo.
Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (h) y (j)

(h) Los activos por derecho de uso y sus movimientos son como siguen:

Costo:

Saldoal 1 deenerode
2019

Adopcion NIIF 16

Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de
2019

Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de
2020

Depreciacién acumulada:
Saldoal 1 deenerode
2019

Depreciacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de
2019

Depreciacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de
2020

Deterioro:

Saldoal 1 deenerode
2019

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de
2019

Recuperos

Retiros

Saldo al 31 de diciembre
2020

Costo neto:
Al 31 de diciembre de 2020
Al 31 dediciembre de 2019

Magquinaria Unidades Planta de
y de procesamien
to de
I . hidrégeno y
Edificios equipo transporte otros Total

equipos (i)
UsDO000 UsD000 UsSDO000 UsDO00 UsSD000
- - - 174,418 174,418
7,825 108,949 10,412 - 127,186
7,675 - 53 13,015 20,743
(7,561) - (131) - (7,692)
7,939 108,949 10,334 187,433 314,655
(2,670) 1,050 276 10,486 9,142
- (998) (10,226) (2,472) (13,696)
5,269 109,001 384 195,447 310,101
- - - (44,901) (44,901)
(1,352) (8,659) (4,738) (15,618) (30,367)
628 - - - 628
(724) (8,659) (4,738) (60,519) (74,640)
(829) (6,238) (2,459) (16,153) (25,679)
- 85 7,136 - 7,221
(1,553) (14,812) (61) (76,672) (93,098)
(1,610) (28,773) (1,605) - (31,988)
(1,610) (28,773) (1,605) - (31,988)
214 4,090 3 - 4,307
- - 1,574 - 1,574
(1,396) (24,683) (28) - (26,107)
2,320 69,506 295 118,775 190,896
5,605 71,517 3,991 126,914 208,027
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(i) Incluye principalmente el derecho de uso de una planta de procesamiento de

gas natural, oficinas y vehiculos.

i) El pasivo por arrendamiento y su movimiento por cada periodo es como sigue:

2020 2019
USD000 uUSD000
Al 1 de enero 261,572 132,155
Efecto adopcién NIIF 16 - 139,287
Adiciones 9,142 18,234
Retiros (i) (5,482) (7,230)
Intereses (ii) 12,403 13,731
Pagos (33,246) (32,067)
Actualizacion de pasivo (2,642) (2,533)
Diferencia de cambio (23) (5)
Al 31 de diciembre de (Nota 14) 241,724 261,572

0] Al 31 de diciembre de 2020 los retiros corresponden principalmente a la baja de
activos y pasivos por derecho de uso, originado en renegociaciones de contratos
de usufructo de estaciones de senicio y baja de contrato de uso de una
embarcacion.

(i) Los intereses dewvengados han sido reconocidos en los rubros de otros costos
operacionales por USD118 y USD202 al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente (Nota 21) y en los gastos financieros por USD12,285 vy
USD13,529 al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente (Nota 26).

(iii) Los pasivos reconocidos no incluyen: (i) los pagos por arrendamiento variable,
gue no son significativos respecto a las cuotas fijas, y (ii) las opciones de
ampliaciéon y terminacion de la cartera actual de contratos por su escasa
probabilidad de ejecucién.

(iv) Al 31 de diciembre de 2020, la Compafia y Subsidiaria no mantienen contratos
de arrendamiento firmados y no iniciados, ni ha efectuado transacciones de venta
con arrendamiento posterior, ni ha otorgado garantias de valor residual.

(v) La porcién corriente y no corriente es como sigue:

2020 2019
uUSDO000 uSD000
Porcién corriente (Nota 14) 27,700 32,603
Porcién no corriente (Nota 14) 214,024 228,969
Total 241,724 261,572
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(M) El vencimiento de las cuotas a pagar relacionadas con los pasivos por
arrendamiento es como sigue:

Cargo financiero por

Al 31 de Diciembre de 2020 Valor nominal  Valor descontado aplicar

uUSD000 uUSD000 uUSD000
1 afio 34,031 27,783 6,248
2 afios 32,033 25,299 6,734
3 afios 32,585 25,386 7,199
4 afios 31,184 24,190 6,994
5 afios 29,041 22,548 6,493
6 afios (en adelante) 151,042 119,148 31,894
Total 309,916 244,354 65,562

Cargo financiero por

Al 31 de Diciembre de 2029 Valor nominal  Valor descontado aplicar

USDO000 USD000 USD000
1 afio 38,999 32,603 6,396
2 afios 32,306 25,445 6,861
3 afios 31,426 24,090 7,336
4 afios 31,807 24,027 7,780
5 afios 30,326 22,569 7,757
6 afios (en adelante) 174,692 132,838 41,854
Total 339,556 261,572 77,984

Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (s)
11 PLUSVALIA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo comprende:

USDO000
Plusvalia en:
Repsol Comercial S.A.C. 4,760
Repsol EnergyPera S.AC. 35
4,795

Repsol Comercial S.A.C -

En 2006, la Compafia adquiri6 de Repsol Pert B.V. la totalidad de las acciones de Repsol
Comercial S.A.C. (RECOSAC) a esa fecha. EIl precio pagado por la adquisicion de las
acciones de RECOSAC fue USD24,600. El valor razonable de los activos adquiridos fue
determinado en USD19,840. La plusvalia reconocida a dicha fecha corresponde al exceso del
costo de adquisicion sobre la participacion de la Compafia en el valor razonable de los activos
netos adquiridos de la Subsidiaria.

Al 31 de diciembre de 2020, no se ha producido ningin cambio de relevancia, que pueda
implicar la necesidad de calcular una provisién por deterioro del valor de los activos. Al 31 de
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diciembre de 2020, el importe recuperable de la plusvalia asignada al negocio de
comercializacion de combustibles y derivados, negocio que se lleva a cabo a través de la
Subsidiaria, y que representa una unidad generadora de efectivo (UGE Movilidad), ha sido
determinado sobre la base de calculos del valor de uso que utiliza las proyecciones de flujos
de efectivo aprobadas por la Gerencia que cubren un periodo de 5 afios, a una tasa de
descuento del 8.44% , que se estima refleja las condiciones del mercado (9.03% al 31 de
diciembre de 2019).

Los flujos consideran como supuesto clave los margenes actuales de comercializacion de los
combustibles, tasa de descuento y estructura de costos. Los margenes de comercializacién
estimados se basan en experiencia histérica de la Gerencia y conocimiento del mercado. La
Gerencia considera que variaciones de cinco por ciento en margenes o dos por ciento en tasa
de descuento, no ocasionarian una pérdida por deterioro en la UGE Movilidad,

Repsol Energy Peri S.A.C -

El 1 de diciembre 2018, Repsol Comercial S.A.C. adquiri6 de Puma Energy Americas
Holdings B.V. y Puma Energy B.V.la totalidad de las acciones de Repsol Energy Peri S.A.C.
aesa fecha. El precio pagado por la adquisicién de las acciones de RECOSAC fue USD3,285.
El valor razonable final de los activos adquiridos fue USD3,250. La compra se realiz6 para
impulsar la estrategia comercial de RECOSAC, mediante la expansién de su Red de
Estaciones de Senicio en Lima y Provincia y clientes directos.

DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACION

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiaria ha efectuado una evaluacién anual de deterioro de
los activos de larga duracion, conforme a la politica contable descrita en la nota 2.1(k) y 2.2.

Respecto ala UGE Movilidad y su correspondiente plusvalia, producto de la evaluacién anual
de deterioro efectuada por la Gerencia, no se ha identificado ninguna pérdida por deterioro al
31 de diciembre de 2020 y de 2019 (Nota 11).

Respecto a la UGE Refino, al 31 de diciembre de 2020, el valor neto en libros de la UGE
Refino comprende: propiedad, planta, equipos e instalaciones relacionadas, intangibles,
activos por derecho de uso e inventarios.

Producto de la actualizacion de la evaluacién del valor recuperable de la UGE Refino, para lo
cual se aplicé el enfoque de valor en uso, la Gerencia ha reconocido un recupero de provision
por deterioro de activos por USD44,846 (se reconocié una provisién por deterioro de
USD304,850 en el afio 2019) que se ha registrado en la cuenta “Recupero de provision por
deterioro de activos”, del estado de resultados y que se ha distribuido entre los componentes
de la UGE conforme se describe en nota 10 (c).

El recupero de provision por deterioro proviene de la actualizacion del valor en uso y del valor
en libros de la UGE Refino al 31 de diciembre de 2020, que como resultado de su
comparacion, y debido principalmente ala significativa reduccion del valor neto en libros al 31
de diciembre de 2020 en relacion al afio anterior, llevan a un recupero de provision por
deterioro.

El valor en uso se actualizé principalmente por los siguientes factores: supuestos sobre
wlumenes de destilacion, sendas de precios y margenes por entorno internacional, asi como
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presupuestos de inversion y capital de trabajo.

Por otra parte, el valor neto en libros de la UGE Refino al 31 de diciembre de 2020 tuvo una
disminucion respecto al afio anterior, debido principalmente al menor valor de los inventarios
(por la caida de precios del crudo Brent en 2020), asi como menores inwversiones en
propiedad, planta y equipo durante el 2020 debido a la coyuntura de la pandemia.

A continuacién, describimos los principales supuestos utilizados en la evaluacién de deterioro
de la UGE Refino al 31 de diciembre de 2020:

- Sendas de precios, wlimenes de destilacion y margenes

A continuacion, se incluye las sendas de precios de crudo consideradas en los flujos

proyectados:
2021 2022 2023 2024 2025 2030 2035 Siguientes
(BJeSrlg/barril) 50.0 57.0 62.0 67.0 73.8 80.7 86.8 86.8
\(ICIJTSID/barriI) 47.0 59.0 64.0 69.0 70.8 7.7 83.8 838

Se ha proyectado un incremento en los wlimenes de destilaciéon por optimizacién en la
dieta de crudos, asi como una disminucién en wlumenes de producto importado, lo que
en conjunto permite una mejora del margen de produccion proyectado. Los margenes de
refino para los afios 2021 y 2022 se mantienen estables, con posterior disminucién a partir
del 2023 en adelante, siendo el efecto combinado de optimizacion de la produccion y
correccién de margenes una mejora del margen proyectado total.

Tasa de descuento

Los flujos futuros se han descontado a una tasa después de impuestos de 7.76% anual
(8.36% al 31 de diciembre de 2019).

Costos operativos

La Gerencia ha proyectado los costos operativos tomando como referencia su propia
estructura de costos y su conocimiento de la industria petrolera. Asimismo, se ha
efectuado una actualizacion de los flujos estimados para inversiones de mantenimiento y
capital de trabajo necesario para las operaciones corrientes.

Andlisis de sensibilidad

En relacion a la UGE Refino, cualquier cambio razonablemente posible y material en los
supuestos clave anteriormente explicados podria resultar en un mayor deterioro o conducir a
una mayor reversion del mismo.
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14.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2020 2019
USD000 uUSD000

Terceros

Proveedores de petréleo crudoy productos 64,631 25,039
Proveedores de bienes y servicios 50,739 65,193
Total 115,370 90,232
Entidades relacionadas (Nota 6) 107,157 102,116
Total 222,527 192,348

Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas principalmente en dblares
estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias

bancarias.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2020 2019

Corriente No corriente Corriente No corriente

uUSD000 uUSD000 uUSD000 uUSD000
'(I';)butos por pagar por DUAS garantizadas 14.301 ) 34,710 )
Impuesto Selectivo al Consumo y Rodaje 25,732 - 34,472 -
Cuenta por pagar “Cuenta Escrow” (Nota 8) - 1,970 - 1,971
Impuesto general alas ventas por pagar 16,261 - 20,097 -
Pasivo por arrendamiento (Nota 10 (i)) 27,700 214,024 32,603 228,969
Otros tributos 3,085 - 2,900 -
Fondo para I_a Estabilizacion de Precios a 36 i ) i
los combustibles (Nota 1 (c))
Dividendos por pagar 73 - 77 -
Diversas 2,159 2,125 2,147 1,768
Total 89,347 218,119 127,006 232,708

(@ Los tributos por pagar por Declaraciones Unicas de Aduanas (DUAS) garantizadas,
corresponden al Impuesto General a las Ventas (IGV) e Impuesto Selectivo al consumo
(ISC) pendientes de pago al 31 de diciembre de 2020 y 2019, relacionado con
importaciones realizadas en diciembre de 2020 y 2019 (Nota 8) que, de acuerdo a los
plazos vigentes para el pago de estos tributos, fueron cancelados en enero de 2021 y de

2020, respectivamente.

La disminucion de saldos de tributos por pagar por DUAS garantizadas, Impuesto

Selectivo al Consumo y Rodaje e Impuesto General a las Ventas,

se debe

principalmente a la disminucién de compras de bienes y senicios por la disminucién de
actividades como consecuencia del contexto de pandemia y estado de emergencia del

pais
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(b) La parte no corriente de cuentas por pagar diversas incluye principalmente provisiones
relacionadas a procedimientos administrativos.

Ver descripcién de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (m)

15 PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Este rubro comprende:

2020 2019
Corrient No Corrient No
e corriente e corriente

UsSDO000 UsSDO000 UsSDO000 UsSDO000
Compensacion por retiros anticipados 4,398 - - -
Vacaciones 3,267 - 3,877 -
Provisic_')n por cierre de pacto personal de 1574 ) i i
convenio
Participaciones por pagar 144 - 1,210 -
Gestién porcompromiso 2,126 - 3,005 -
Compensacion por Tiempo de Servicio 433 - 478 -
Incentivo a largo plazo 299 435 406 501
Participaciones por pagar 56 - - -
Otros 860 - 780 -
Total 13,157 435 9,756 501

Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (0)

La compensacion por retiros anticipados es un beneficio otorgado a algunos empleados por
terminacién adelantada de la relacién laboral. La provisién por cierre de pacto es un beneficio
otorgado al personal de conwvenio, de naturaleza variable y que se concede cada dos afios.

16 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Este rubro comprende:

2020 2019
uUSDO000 UsD000
Préstamos de Corto Plazo 184,636 229,042
Préstamos de Largo Plazo (*) 29,965 185,684
Préstamo CESCE (*) 297,553 338,826
Préstamo de entidades relacionadas (Nota 6) 200,467 50,088
Total 712,621 803,640

(*) Incluye su parte corriente y no corriente.
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A continuacion, se presentan los préstamos clasificados por sus vencimientos:

2020 2019
uUSD000 USD000
Otros pasivos financieros corrientes 227,995 282,069
Otros pasivos financieros no corrientes 484,626 521,571
Total 712,621 803,640

Préstamos de corto plazo: Corresponden principalmente a sobregiros y préstamos con
entidades bancarias locales para financiar capital de trabajo, en moneda soles y doélares
estadounidenses, a tasas de intereses de mercado fijas y sin garantias.

Préstamos de largo plazo: Corresponden a préstamos con entidades bancarias locales y
del exterior y con entidades relacionadas para financiar principalmente capital de trabajo, re
perfilar pasivos de corto plazo y proyectos de inversion. Las tasas de intereses de mercado
son fijas y variables, y los préstamos no tienen garantias.

Préstamo CESCE: Crédito destinado exclusivamente para financiar el proyecto RLP 21:
“Adecuaciéon a las Nuevas Especificaciones de Combustibles”. Este crédito fue obtenido
mediante convenio con 6 entidades bancarias, con garantia de la Compafiia Espafiola de
Seguros de Crédito a la Exportacion S.A. (CESCE). Durante el plazo de vigencia del
préstamo, la Compafiia se encuentra obligada a mantener al cierre de cada semestre (30 de
junio y 31 de diciembre) un ratio de deuda financiera neta sobre el total patrimonio de los
estados financieros consolidados de la Compafiia y Subsidiaria, que no exceda el 1.5.

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, fechas de medicién del ratio, la
Compafiia ha cumplido dicho ratio de deuda financiera.

La tasa promedio de las obligaciones financieras son 2.55% y 3.45% al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, respectivamente.

El desglose de la financiacién media anual por clasificacion de préstamos es el siguiente:

2020 2019
Volumen Medio Volumen Medio
USDO00 USD000
Préstamos de corto plazo 289,220 296,878
Préstamos de largo plazo 206,858 294,304
Préstamo CESCE 340,563 380,054
Préstamo de entidades relacionadas 119,677 2,957.00
Total 956,318 974,193

Al 31 de diciembre de 2020 los intereses por pagar de otros pasivos financieros ascienden a
USD1,180 (USD2,323 al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 el valor a costo amortizado de los otros pasivos financieros a tasa
fija es de USD297,553; siendo su valor razonable de USD304,416 (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2020 el valor a costo amortizado de los otros pasivos financieros a tasa
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variable es de USD230,432; siendo su valor razonable de USD230,301 (nivel 2).

Los gastos por intereses devengados por otros pasivos financieros, es como sigue:

Por el trimestre Por el periodo
especifico acumulado
del 1 de octubre al 31 del 0O1de eneroal 31
de diciembre de de diciembre de
2020 2019 2020 2019

uSD000 uSDO000 uSDO000 uUSDO000

Intereses de otros pasivos financieros de corto

y largo plazo de la Compafiia (nota 26) 6,033 9,050 29,078 41,106
Intereses de obligacionesfinancieras de corto

y largo plazo de la Subsidiaria (nota 26) 10 19 396 32
Intereses capitalizados RLP 21 (Nota 10(f)) de . (60) ) (2.215)
la Compaiiia '
Total 6,043 9,009 29,474 38,923

El vencimiento de la porcion no corriente de otros pasivos financieros es como sigue:

Afio 2020 2019
uUSD000 uUSD000

2021 - 127,010
2022 71,934 131,815
2023 142,514 92,514
2024 143,051 43,051
2025 en adelante 127,127 127,181
Total 484,626 521,571

Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (e)
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17.

CAPITAL EMITIDO

(Valores monetarios en miles, excepto para los valores nominales de acciones y las
cotizaciones unitarias de las acciones).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital esta compuesto por S/2,329,369 (equivalente a
USD742,540) representado por 8,319,175,714 acciones nominativas con derecho a woto de
un valor nominal de S/0.28 (Cero y 28/100 Soles) cada una, integramente suscritas y
totalmente pagadas. Las 8,319,175,714 acciones emitidas por la Compafiia se dividen en
8,319,175,713 acciones Clase Ay 1 accién Clase C.

Las acciones Clase A de la Compafia se cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, con una
frecuencia promedio mensual de 236 operaciones. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el
valor de mercado de las 8,319,175,173 acciones es de S/0.069 por accién (equivalente a
USDO0.019) y de S/0.123 por accion (equivalente a USDO0.037), respectivamente. La accién
Clase C es de propiedad del Estado representado por FONAFE y confiere a su titular derechos
especiales de caracter permanente previstos en el Estatuto (Art. 35° del Estatuto de la
Compairiia y que se refieren a quorum y mayoria calificada para decisiones relacionadas a
variaciones del giro de la Compafia, asi como liquidacién, disolucion o fusion de la
Compafiia). La accién Clase C no es susceptible de transferencia a particulares, ni de
embargo, remate o prenda. La transferencia de la titularidad de la accion Clase C de una
entidad estatal a otra o su redencion definitiva deberd realizarse de conformidad con lo
dispuesto en la Ley que regula la materia.

Con fecha 09 de julio de 2020, la Junta Obligatoria Anual de Accionistas no presencial de la
Compaiiia acordd lo siguiente:

a) Modificacion de los Articulos 19°, 28° y 30° del Estatuto para permitir la celebracion de
Juntas No Presenciales de Accionistas, asi como la participacion de los accionistas por
medios de comunicacién a distancia en Juntas Generales de Accionistas presenciales, y
el ejercicio del derecho al woto por medio postal o por medios digitales.

b) Modificacion de los Articulos 7°, 10°, 13°, 14° 15° y 18° del Reglamento de Junta General
de Accionistas e incorporacién de los Articulos 14°-A, 18°-A y 18°-B, para permitir la
celebracién de Juntas No Presenciales de Accionistas, asi como la participaciéon de los
accionistas por medios de comunicaciéon a distancia en Juntas Generales de Accionistas
presenciales, y el ejercicio del derecho al woto por medio postal o por medios digitales.

En enero de 2019 la Compaifiia registré un aumento de capital equivalente a US$660,008 y
una pérdida de colocacion equivalente a US$459,717. Como resultado de esto, la
participacion de Repsol S.A. se incrementd de 82.38% a 92.42% a partir de marzo de 2019,
fecha en que se concluy6 la inscripcion de las nuevas acciones emitidas producto del aumento
de capital, en los Registros Publicos.

Con fecha 26 de marzo de 2019, la Junta General de Accionistas de la Compafiia acordd lo
siguiente:

a) Compensar la pérdida de colocacion generada en el aumento de capital aprobado en
Junta General de Accionistas del 5 de diciembre de 2018, ascendente a S/1,530,971
(equivalente a USD459,137), con cargo al capital emitido y abono a la cuenta prima
(descuento) de emisiéon en un monto que permitiera mantener el valor nominal de la
accioén a una cifra en Soles con no mas de dos decimales.

b) Aprobar la reduccion del capital de la Compafiia de la suma de S/3,826,821 alasuma de

-56 -



18

19.

S/2,329,369 por compensacion de pérdida de colocacion (restablecimiento del equilibrio
entre el capital y el patrimonio neto) en un monto de S/1,497,452 (equivalente a
USD450,470) y mediante la reduccién del valor nominal de las acciones de la Clase Ay
de la Clase C de S/0.46 a S/0.28, es decir, sin modificarse el nimero de acciones de la
Compaiiia.

Con fecha 17 de mayo de 2019, esta reduccién del capital emitido por compensacion de
pérdida de colocacién fue inscrita en los Registros Publicos.

Estructura de participacion accionaria

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la estructura de participacion accionaria de la
Compafiia era como sigue:

Numero de

acciones %
Inversionistas:
Repsol PertB.V. 7,688,469,171 92.42%
Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del
Estado — FONAFE (**) 34 0.00%
Otros (2,363 accionistas) (*) 630,706,509 758%
Total 8,319,175,714 100.00%

(*) Accionistas que al 31 de diciembre de 2020 cuentan con una participacion individual
menor al 5%.
(**) Incluye una accion de clase C.

OTRAS RESERVAS DE CAPITAL

De acuerdo con la Ley General de Sociedades (LGS), la reserva legal se constituye
transfiriendo como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir
pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital.
En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal debe
ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser
capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.

En el afio 2020, la Subsidiaria destind un monto de USD193 para la constitucion de reserva
legal (en el aflo 2019 la Subsidiaria no constituyé reserva legal)

RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, que
modificé la Ley del Impuesto a la Renta, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucién de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de utilidades, retendran la
tasa aplicable descrita en la nota 27 (a) del monto a distribuir, excepto cuando la distribucién
se efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

Al 1 de enero de 2019, con la entrada en vigencia de la NIIF 16 “Arrendamientos”, se registro
un cargo a resultados acumulados por USD6,741
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20 INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Este rubro comprende:

Por el trimestre especifico Por el periodo acumulado

del 1 de octubre al 31 de del 01de enero al 31 de

diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019

uSD000 uSD000 uUSD000 USD000
Ventas nacionales (a) 417,116 709,377 1,431,571 2,553,978
Ventas al exterior (a) 47,845 99,408 211,979 639,798
Impuestos de hidrocarburos (b) 65,425 74,256 214,021 268,200
Prestacion de servicios y otros 17,920 15,137 65,122 88,225
Total 548,306 898,178 1,922,693 3,550,201

(@) Por los afios 2020 y 2019, la cuenta incluye USD305,930 y USD908,657, respectivamente
por los ingresos provenientes de entidades relacionadas (Nota 6).

(b) La Compaiia incluye el ISC, el impuesto al rodaje y el aporte al FISE por las ventas
efectuadas por la subsidiaria RECOSAC, y que equivale ala porcion de los impuestos de
hidrocarburos asociados a ventas, incorporados por la subsidiaria.

El detalle de las ventas nacionales y al exterior es el siguiente:

Por el trimestre especifico Por el periodo acumulado
del 1deoctubre al 31 de del 01de enero al 31 de
diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019
UsSDO000 UsSDO000 UsD000 UsD000

Ventas nacionales
Diésel 255,395 409,409 864,225 1,487,221
Gasolinas 97,383 180,808 369,506 618,291
Turbo 26,474 91,516 111,904 333,597
Residuales 24,527 7,825 40,265 43,085
Asfaltos 8,354 12,149 21,088 43,474
GLP 4,964 7,252 18,616 26,460
Nafta Virgen - 337 5,867 337
Azufre 18 81 96 1,021
Etanol 1 - 4 491
Total ventas nacionales 417,116 709,377 1,431,571 2,553,978
Ventas al exterior
Diésel - - - 10,449
Heaw Fuel Oil - 13,889 - 385,175
Nafta Virgen - 46,751 7,082 119,433
Residuales 35,944 38,761 192,996 111,338
Vacuum Gasoil - 7 - 13,403
Gasolinas 11,901 - 11,901 -
Total ventas al exterior 47,845 99,408 211,979 639,798
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Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (p).

La reduccion de ventas en el periodo 2020 en comparacion con el periodo 2019, se debe
a la reduccién de actividades econdémicas Yy restricciones a la movlidad, en el contexto
COVID-19 y caida de precios del petréleo, como se explica en nota 1 b).

-59 -



21. COSTO DE VENTAS

Este rubro comprende:

Por el trimestre Por el periodo
especifico acumulado
del 1 de octubre al 31 del 01 de enero al 31
de diciembre de de diciembre de
2020 2019 2020 2019

uSDO000 uSDO000 uSDO000 USDO000

Inventario inicial (Nota 9):

Petréleo crudo 72,816 64,941 45411 58,841
Productos refinados 211,332 213,440 192,482 252,033
Productos en procesoy otras materias primas 49,621 36,844 49,949 38,051
tF:ée:]r;)ilt((e)o crudoy otras materias primas en 20973 48,840 ) i
Productos refinados en transito - 13,292 - 12,797
Mercaderias y lubricantes (15,870) 6,126 5,885 7,165
Compras y costos diversos:

Compras aentidadesrelacionadas (Nota 6) 138,232 446,710 905,917 2,117,827
Compras aterceros 153,082 129,252 495,822 534,632
Gastos de personal (Nota 24) 9,158 7,395 29,359 28,510
Otros gastos operativos 24,144 23,581 86,978 96,576
(DI\Iec?t;e;IOa(ctl)()))n de propiedades, plantay equipo 8,010 17345 32,980 55.990
Amortizacién de activos intangibles 161 125 615 472
Inventario final (Nota 9):

Petréleo crudo (72,875) (45,411) (72,875) (45,411)
Productos refinados (117,906) (192,482) (117,906) (192,482)
Productos en procesoyotras materias primas  (28,088) (49,949) (28,088) (49,949)
Pgtré_leo crudoy otras materias primas en (36,692) i (36,692) i
trnsito

Productos refinados en transito - - - -
Mercaderias y lubricantes (4,614) (8,750) (4,614) (5,885)
Estimacién pordesvalorizacién de inventarios

(Nota 9) i 456 ) i
S(ae?#v%enr;ﬂg:?’ﬂcrﬂ:g)cm por desvalorizacion ®) 46 ®) (9.179)
Impuesto Selectivp alConsumo (ISC) e 65.425 74.256 214,021 268,200
Impuesto al Rodaje

Flete 560 2,518 560 17,190
Costo de ventas operacionales 477,437 788,529 1,799,799 3,185,378
Depreciacion de propiedades, plantay equipo

porpcapacidad ocFi)osFa)\ (Nota 10FZb)) yeanp 3332 i 11,798 i
Gastos indirectos fijos por capacidad ociosa 235 - 1,139 -
Otros costos operacionales 4,286 4,897 13,891 16,417
Total costo de ventas 485,317 793,016 1,826,627 3,201,795

Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 ()
a) Durante el afio 2020, las ventas de exportacién han sido pactadas principalmente

bajo las condiciones del incoterm CFR, por esta razén los costos de flete de
exportaciéon han disminuido significativamente respecto al afio anterior.
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23.

GASTOS DE VENTAS

Este rubro comprende:

Por el trimestre Por el periodo
especifico acumulado
del 1de octubre al 31 del 01de enero al 31
de diciembre de de diciembre de
2020 2019 2020 2019

uSD000 uSD000 uUSD000 USD000

Gastos de personal (Nota 24) 7,361 8,289 29,469 33,032
Servi_cios prestados porterceros y entidades 23318 23.198 83.460 103011
relacionadasy otros consumos (a) ' ' ' !
Tributos 1,937 2,904 6,506 10,353
Cargas diversas de gestion - - - 144
Depreciacion de propiedades, plantay equipo

(ch’ta 10() prop plantayequip 6,699 7613 29,376 30,701
Amortizacién de activos intangibles 1,314 1,009 3,719 2,684
Total 40,629 43,013 152,530 179,925

(@) Los gastos con las entidades relacionadas estan revelados en la Nota 6. Los senvicios
prestados por terceros incluyen principalmente senicios de transporte, almacenamiento
y gestion comercial de productos terminados por un total de USD 51,637 (USD56,779 en
el afio 2019).

GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro comprende:

Por el trimestre Por el periodo
especifico acumulado
del 1de octubre al 31 del 01de enero al 31
de diciembre de de diciembre de
2020 2019 2020 2019

USD000 uSD000 USD000 uSDO000

Gastos de personal (Nota 24) 4,312 2,754 11,425 10,181
Ser\/lplos prestados porterceros y entidades 2.803 2564 11,074 12.242
relacionadasy otros consumos (a)

Tributos 680 966 2,980 3,986
Depreciacion de propiedades, plantay equipo

(Nota 10 (b)) 137 671 1,531 2,858
Amortizacion de activos intangibles 258 236 1,025 969
Total 8,190 7,191 28,035 30,236

(@) Los gastos con las entidades relacionadas estan revelados en la Nota 6.
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24.

GASTOS DE PERSONAL

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Por el trimestre especifico

del 1de octubre al 31 de
diciembre de

Por el periodo
acumulado
del 01de enero al 31 de
diciembre de

2020 2019 2020 2019
USD000 USD000 UsSD000 USD000
Remuneraciones 15,532 15,922 60,447 63,093
Indemnizaciones (i) 5,719 - 5,719 -
Participacidn de los trabajadores 51 523 51 1,009
Seguro médico 885 697 2,907 3,059
Contribuciones sociales 958 958 3,654 3,664
Otros 650 2,973 6,716 9,497
Total 23,795 21,073 79,494 80,322
0] Incluye principalmente compensaciones por retiros anticipados de personal (ver nota

15).

Los gastos de personal han sido registrados en los siguientes rubros del estado consolidado

de resultados y otros resultados integrales:

Por el trimestre
especifico

del 1de octubre al 31 de
diciembre de

Por el periodo
acumulado

del 01 de enero al 31 de
diciembre de

2020 2019 2020 2019
Notas  USDO00O USDO000 USD000 USD000
Costo de ventas 21 9,158 7,395 29,359 28,510
Gastos de venta y distribucion 22 7,361 8,289 29,469 33,032
Gastos de administracion 23 4,312 2,754 11,425 10,181
Otros costos operacionales 21 2,964 2,635 9,241 8,599
Total 23,795 21,073 79,494 80,322
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25.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Este rubro comprende:

Otros ingresos operativos:
Recupero de pérdida esperada (Nota 7)

Recupero de cuentas por cobrar comerciales

(Nota 7)

Ingreso por enajenacion de propiedad,
plantay equipo

Ingreso por disposicion de activos por
derechodeuso

Otros
Total

Otros gastos operativos :

Provision de pérdida esperada (Nota 7)
Sanciones fiscales e impuestos asumidos
Costo de enajenacion de activos

Otras provisiones

Retiro por baja de propiedad, plantay
equipo

Provisién por siniestro de activo
Provisién por deterioro de cuentas por
cobrar (Nota 7)

Deterioro de Activos

Otros

Total

Por el trimestre
especifico

del 1 de octubre al 31
de diciembre de

Por el periodo
acumulado

del 01de enero al 31
de diciembre de

2020 2019 2020 2019
uSD000 uUSDO000 uSDO000 uSDO000
159 68 765 382
55 - 101 -
13 45 89 162
- 116 443 141
156 509 604 982
383 738 2,002 1,667

Por el trimestre
especifico

del 1de octubre al 31
de diciembre de

Por el periodo
acumulado

del 01 de enero al 31
de diciembre de

2020 2019 2020 2019
USD000 USD000 USD000 USD000
23 148 183 1,085

113 64 208 196

- - - 12

57 (29) 186 127

70 638 156 818

1,104 - 1,143 -

37 12 - -

- 174 - 173

537 372 702 921
1,941 1,379 2,578 3,332
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26. GASTOS FINANCIEROS

Este rubro comprende:

Por el trimestre
especifico
del 1de octubre al 31
de diciembre de

Por el periodo
acumulado
del 01de enero al 31
de diciembre de

2020 2019 2020 2019
uSD000 uUSD000 uUSsDb000 uUSsD000
Intereses de otros pasivos de cortoy largo 6,043 9.009 20474 38,923
plazo (Nota 16)
Gasto financiero por actualizacion de pasivo
por arrendamiento y contratos de usufructo 2,978 3,359 12,285 13,529
(Nota 10 (i))
Gasto financiero por factoring sin recurso 135 - 814 -
Otros 100 338 461 1,574
Total 9,256 12,706 43,034 54,026
27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Régimen tributario del impuesto a las ganancias

(i) Marco regulatorio -

a) En el marco de las facultades delegadas por el Congreso al Poder Ejecutivo

mediante Ley N° 31011 para legislar en diversas materias en atencién a los efectos
del COVID-19, se emitieron las siguientes principales normas tributarias:

Extienden de 4 a 5 afios el plazo de arrastre de las pérdidas tributarias que se
originen en el ejercicio 2020.- mediante Decreto Legislativo No. 1481, se permite
gue aquellos contribuyentes generadores de rentas de tercera categoria que
registren pérdidas de fuente peruana en el ejercicio 2020 y opten por compensarlas
bajo el sistema “A” del Articulo 50° de la Ley del Impuesto a la Renta (es decir,
imputdndola a las rentas obtenidas afio a afio hasta agotar su importe), podran
imputarlas hasta en los cinco (5) ejercicios inmediatos posteriores, es decir, hasta el
ejercicio 2025.

Suspensién o0 reduccidn de los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta de los
periodos abril a julio del ejercicio 2020.- mediante Decreto Legislativo N° 1471 se
establecieron los requisitos (relacionados principalmente a reduccion de ingresos)
para estos beneficios.

Para ese fin, se dispuso efectuar una comparacion de los ingresos netos obtenidos
en cada uno de los meses antes indicados con aquellos obtenidos en el mismo mes
del ejercicio 2019 y, con base en ello, las empresas podrian optar por:

Suspender el pago a cuenta, si los ingresos netos hubiesen disminuido en mas del
30%; esta medida no eximid de la obligacion de presentar la respectiva declaracién
jurada mensual; o

Reducir el pago a cuenta, si los ingresos netos hubiesen disminuido hasta en un
30%, en cuyo caso el pago a cuenta a pagar equivale a los ingresos gravables
determinados conforme a la normativa vigente multiplicados por el factor 0,5846.

La Compafila y Subsidiaria adopté la medida de la suspension de los pagos a
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b)

c)

cuenta.

-Régimen especial y temporal de depreciacion para bienes del activo fijo. - mediante
Decreto Legislativo N°1488, por el que se incrementan los porcentajes de
depreciacion anual para ciertos activos. La Ley N° 31107 precis6 que este régimen
tiene caracter opcional.

Modificaciones con incidencia en el Impuesto a la Renta

Entrada en vigencia del limite a la deduccidn de intereses en funcién a un porcentaje
del EBITDA tributario del ejercicio anterior: a partir del 01 de enero de 2021, los gastos
por intereses tendran como limite el 30% del EBITDA del ejercicio anterior, concepto
definido para propdsitos fiscales como la renta neta imponible luego de efectuada la
compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores, mas los intereses, depreciacion
y amortizacion. Este limite aplicara tanto a endeudamientos con partes vinculadas
como con entidades independientes.

Los intereses que no hubieran podido ser deducidos en el ejercicio por exceder el
limite antes sefialado, podran ser adicionados a aquellos correspondientes a los
cuatro (4) ejercicios inmediatos siguientes, quedando sujetos al limite en cada uno de
éstos.

Otros aspectos relevantes

Reduccidén del plazo para la dewlucién del Impuesto Temporal a los Activos Netos
(ITAN) del ejercicio 2020: la Ley N° 31104 ha reducido de 60 a 30 dias habiles el
plazo para considerar aprobada la solicitud para la dewolucién de este impuesto, en
la parte que no se hubiera usado como crédito contra el Impuesto a la Renta; en tal
sentido, vencido dicho plazo la Administracién Tributaria quedard obligada a efectuar
la dewolucién mediante abono en cuenta.

Declaracion del Beneficiario Final: conforme al Decreto Legislativo N°1372, las
personas y entidades juridicas quedaron obligadas a identificar a sus beneficiarios
finales. Para ese fin, se calific6 como tales a las personas naturales que fueran
titulares - directa o indirectamente del 10% o mas del capital emitido de la persona
juridica (criterio de propiedad); vy, en su defecto, lo serian las personas naturales que
ejercieran influencia preponderante y continua en la toma de decisiones de los
organos de gobierno de la persona juridica (criterio de control). De no poder
identificarse al beneficiario final con arreglo a estos criterios, los obligados deben
publicar tal circunstancia en un medio de comunicacion idéneo que permita el
conocimiento del publico y, ademas, se consideraria beneficiario final al funcionario
gue ocupara el puesto administrativo superior.

Bajo ese marco, la Compaiiia y Subsidiaria ha cumplido oportunamente con identificar
y declarar ante la Administracion Tributaria a las personas naturales calificadas segin
las normas vigentes, como beneficiario final.

Obligacién de las entidades bancarias de proporcionar _informacion _a la
Administracion Tributaria: en el marco del Decreto Legislativo N° 1434, el Decreto
Supremo N° 430-2020-EF y Decreto Supremo N° 009-2021-EF han dispuesto que, a
partir del 01 de enero de 2021, la informacién que sera proporcionada comprendera
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el saldo y/o montos acumulados, promedios 0 montos mas altos y los rendimientos
generados en la cuenta bancaria respectiva, siempre que en cada periodo mensual a
informar sean igual o superior a 7UIT (S/ 30,800).

ii) Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Peru se
determinara aplicando sobre su renta neta la tasa de 29.5%

Las personas juridicas domiciliadas en PerG se encuentran sujetas a una tasa adicional,
segun se describe en el cuadro de abajo, sobre toda suma que pueda considerarse una
disposicién indirecta de utilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados; esto es, gastos susceptibles de haber beneficiado a los accionistas,
participes, entre otros; gastos particulares ajenos al negocio; gastos de cargo de
accionistas, participes, entre otros, que son asumidos por la persona juridica.

Ejercicios gravables Tasas
2015 -2016 4.1%
2017 en adelante 5%

Las personas juridicas que distribuyan dividendos retendran el Impuesto a la Renta con
la tasa del 5% excepto cuando el beneficiario sea una persona juridica domiciliada.

Cuando se distribuyan dividendos se presumira sin admitir prueba que ellos corresponden
a los resultados de los ejercicios méas antiguos.

(iii) Pérdida tributaria -

De conformidad con el Decreto Legislativo 945, el arrastre de las pérdidas tributarias se
da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

e Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren
en un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar suimporte, a las rentas
netas de tercera categoria que se obtengan en los 4 (cuatro) ejercicios inmediatos
posteriores completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion (excepto
para la pérdida tributaria generada por el ejercicio 2020, segun lo establecido en el
Decreto Legislativo No. 1481, indicado lineas arriba). El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido ese lapso, no podra computarse a los ejercicios
siguientes.

e Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren
en un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de
las rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos
posteriores.

RELAPASA:

Las pérdidas tributarias son calculadas en soles, la moneda en la cual la Compafiia presenta
su declaracién jurada del impuesto a la renta.

El monto de la pérdida tributaria de la Compaiia al 31 de diciembre de 2020 es S/560,623
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(equivalente a USD 154,787). La Compafiia estima que para la pérdida tributaria al 31 de
diciembre de 2020 optara por el sistema de compensacién de pérdidas en los cinco ejercicios
inmediatos posteriores completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacién, lo que
sera confirmado cuando se presente la declaraciéon jurada del impuesto. El monto de la
pérdida tributaria arrastrarle al 31 de diciembre de 2019 fue compensado en su totalidad a
dicha fecha.

El movimiento de la pérdida tributaria de la Compafiia fue como sigue:

2020 2019

S/000 S/000
Pérdida arrastrable al inicio del periodo - 310,108
Ajuste de pérdida del saldo inicial 553 4,262
Pérdidatributaria del periodo 560,070 -
Pérdida tributariacompensada - (314,370)
Pérdida arrastrable al final del periodo 560,623 -

RECOSAC / REPESAC:

La pérdida tributaria de RECOSAC es calculada en soles, moneda en la cual esta Subsidiaria
presenta su declaraciéon jurada del impuesto a la renta. El monto de la pérdida tributaria al 31
de diciembre de 2020 es de S/ 67,636 (USD18,674) y al 31 de diciembre de 2019 es de S/
4,614 (USD1,393).

Las pérdidas tributarias de REPESAC, Subsidiaria indirecta, es calculada en soles, la moneda
en la cual esta Subsidiaria presenta su declaracion jurada del impuesto a la renta. El monto
de la pérdida tributaria al 31 de diciembre de 2020 es de 14,347 (USD3,961) y al 31 de
diciembre de 2019 es de S/ 14,794 (USD 4,467).

El movimiento consolidado de la pérdida tributaria de la Subsidiaria RECOSAC fue como

sigue:

2020 2019

S/000 S/000
Pérdida arrastrable al inicio del periodo 19,408 37,130
Ajuste de pérdida del saldoinicial 8,981 2,293
Pérdida tributaria del periodo 53,594 4614
Pérdida tributariacompensada - (24,629)
Pérdida arrastrable al final del periodo 81,983 19,408

La Subsidiaria estima que optaran por el sistema (a) para la compensacion de las pérdidas
tributarias generadas al 31 de diciembre de 2020, lo que sera confirmado cuando se presente

la declaracion jurada del impuesto

(iv) Precios de transferencia -

Para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia
de las transacciones con entidades relacionadas o con sujetos residentes en paises 0
territorios no cooperantes o de baja o nula imposicién, o de las que se realicen con sujetos
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cuyas rentas 0 ganancias estan sujetas a un régimen fiscal preferencial, deberan estar
sustentados con la documentaciéon de soporte correspondiente y el cumplimiento de
obligaciones formales.

Senvicios entre entidades relacionadas:

e Para su deducciéon como costo o gasto debe satisfacerse el “test de beneficio”,

e Ello se cumple si el senicio proporciona valor econdémico o comercial, mejorando o
manteniendo la posicién comercial, y si partes independientes hubieran satisfecho la
necesidad del senicio, ejecutandolo por si mismas o a través de terceros,

e Se debe evidenciar prestacion efectiva, naturaleza, necesidad real, costos y gastos
incurridos por el prestador y los criterios de asignacion (si se modificasen debe
justificarse),

e Elcosto o gasto deducible por senvicios recibidos sera igual a sumatoria de: (i) costos
y gastos incurridos por prestador, mas (ii) margen (que no puede ser mayor a 5% por
“senicios de bajo valor afiadido”).

Obligaciones formales:

Las operaciones dentro del &mbito de las normas de precios de transferencia, antes
referidas, deben ser soportadas con la declaracion jurada informativa Reporte Local,
cuyo vencimiento se produce en el mes de junio de cada afio. Asimismo, debe
presentarse la declaracion jurada informativa Reporte Maestro, cuyo vencimiento se
produce en octubre de cada afio.

En el caso de la declaracion jurada Informativa Reporte Pais por Pais, la Compafiia y
Subsidiaria no tienen obligacion de presentarla considerando, principalmente, que la
matriz del grupo multinacional al que pertenece la Compafila (REPSOL S.A.) presenta
dicha informacion en su pais de residencia; que tanto Espafia como Per( han suscrito
tanto la Convencién sobre Asistencia Administrativa Mutua en Materia Fiscal que autoriza
el intercambio de informacion tributaria entre ambas jurisdicciones, como también un
Acuerdo entre Autoridades Competentes para el intercambio del Reporte Pais por Pais;
y que, finalmente, ambos acuerdos internacionales tienen plena vigencia y eficacia
considerando que el Per( ha aprobado la evaluacion del estandar de confidencialidad y
seguridad de la informacion requerido por la Organizacion para la Cooperacion y
Desarrollo Econémico (OCDE).

En base al andlisis de las operaciones de la Compafiia y Subsidiaria, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que no resultaran pasivos de importancia para los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020, en relacidon con los precios de
transferencia.
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v) Elingreso (gasto) por impuesto a las ganancias comprende:

En el periodo 2020 la Compafia y Subsidiaria no generaron gasto por impuesto a las
ganancias corriente, debido a que no se obtuvwo ganancia neta gravable, sino pérdida

tributaria.
Por eltrimestre especffico Por el periodo acumulado
del 1de octubreal3lde delO0lde eneroal31lde
diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
USD000 USD000 USD000 USD000
Impuesto a las ganancias - corriente (47) (1,047) (48) (2,663)
Ajuste de afios anteriores - corriente - - 452 -
Impuesto a las ganancias diferido (Nota 28) (14,820) 88,084 7,204 76,971
Ajuste de afios anteriores - diferido (Nota 28) 160 (257) 160 (16)
Total (14,707) 86,780 7,768 74,292

vi) Situacion tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a la ganancia de los afios 2016, 2017 y la que se
sera presentada por el 2020 de la Compafiia, asi como de los ejercicios 2016, 2017, 2019
y la que sera presentada por el 2020 de la Subsidiaria RECOSAC, estan pendientes de
revision por la Administracion Tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha revision
dentro de los cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la correspondiente
declaracién jurada de impuesto a la renta. La Gerencia estima que no surgiran pasivos
de importancia como resultado de las revisiones pendientes.

Al 31 de diciembre de 2020, se encuentra en proceso de fiscalizacion el impuesto a las
ganancias del ejercicio 2019 de la Compafiia y el impuesto a las ganancias del ejercicio
2018 de la Subsidiaria RECOSAC.

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios ejercicios 2016 a
2019 y la que sera presentada por el 2020 de REPESAC estan pendientes de revision
por la Administracién Tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha revision dentro
de los cuatro afios siguientes al afio de la presentacion.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las
normas legales vigentes, a lafecha, no es posible determinar si de las revisiones en curso
0 de las que se realicen en el futuro resultardn o no pasivos para la Compafiia y
Subsidiaria, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar
de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éstos se
determinen. Sin embargo, en opinion de la Gerencia cualquier eventual liquidacion
adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros consolidados al
31 de diciembre de 2020 y 2019.

\vii) Conciliacién de la tasa del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria a -

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la tasa efectiva del
gasto de impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal aplicable al resultado antes de
impuesto. La naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con
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la determinacién de la (pérdida) ganancia fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal
aplicable se resumen a continuacion (en porcentajes sobre el resultado antes de

impuestos):
Por el afio terminado Por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2020 al 31 de diciembrede 2019
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
UsD000 % UsD000 %
Pérdidaantes deimpuesto alas ganancias (82,781) 100.00% (242,266) 100.00%
Crédito por Impuesto a las ganancias calculado o o
segUn tasa tributaria 24,420 (29.50%) 71,468  (29.50%)
Efectos tributarios sobre adicionesy
(deducciones):
Gastos no deducibles 5 (0.01%) (694) 0.29%
Ajuste afios anteriores 564 (0.68%) 4 0.00%
Efecto conversiény otros (17,221) 20.80% 3,514 (1.45%)
Impuestoalas ganancias registradosegun o
tasaefectiva 7,768 (9.38%) 74,292  (30.66%)
Por el trimestre especifico Por eltrimestre especifico
del 1de octubreal 31de del 1de octubreal 31de
diciembre de 2020 diciembrede 2019
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
UsD000 % UsDo00 %
Utilidad (Pérdida)antes de impuesto alas o o
ganancias 45,046 100.00% (280,655) 100.00%
lmpues_to a las ganancias calculado segin tasa (13,289) (29.50%) 82,793 (29.50%)
ributaria
Efectos tributarios sobre adiciones 'y
(deducciones):
Gastos no deducibles (253) -1% 314 (0.11%)
Ajuste afios anteriores (131) (0.29%) 14 0.00%
Efecto por conversiony otros (1,034) (2.30%) 3,659 (1.30%)
Impuestoalas ganancias registradosegun (14707)  (32.65%) 86,780  (30.92%)

tasaefectiva
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\iii) Impuesto a las ganancias por recuperar-

Los saldos por cobrar con la Administracion Tributaria relacionados con el impuesto a las
ganancias son los siguientes:

2020 2019
UsDO000 UsDO000
Saldo inicial 49,521 32,457
Gasto por impuesto a las ganancias corriente yotros ajustes 404 (2,663)
Regularizacién por el ejercicio anterior 91 -
Recupero de saldo a favor de renta de periodos anteriores (a) (21,441) -
Pagos a cuenta del afio 7,459 19,099
Compensacion de saldos a favor con otros impuestos (10,581) -
Diferencia de cambio (3,397) 628
Saldo final 22,056 49521

a) Corresponde principalmente a dewluciones efectuadas por SUNAT en los meses de
marzo y setiembre, los cuales generaron un ingreso por interés de USD2,169, que se
han registrado en la cuenta ingresos financieros.

Ver descripcién de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (r)

28 ACTIVO Y PASIVO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

a) La composicion del activo (pasivo) por impuesto a la renta diferido pasivo es la siguiente:

2020 2019
UsD000 UsD000
Refineriala Pampilla S.A.A. 35,520 29,279
Repsol Comercial S.A.C. 2,036 1,030
Total activo diferido 37,556 30,309
Repsol EnergyPeru S.AC. (235) (352)
Total pasivo diferido (235) (352)
Total activo (pasivo) diferido neto 37,321 29,957
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b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el movimiento en el activo neto por impuesto a las
ganancias diferido y la descripcion de las diferencias temporales que le dieron origen, es
como sigue:

MO oo pres 05 BISTEE il
01.01.2020 P anteriores 31.12.2020
USDO000 UsD000 USDO000 USDO000 UsDO00
Activo diferido:
Efecto tributario en provisiones 6,484 1,215 248 (492) 7,455
Pérdida tributaria 411 49,971 897 (36) 51,243
Estimacién por desvalorizacion de
inventarios 1,275 - - (109) 1,166
Estimacién para deterioro de
activos fijos 95,355 (16,282) - (8,184) 70,889
Actualizacion de otras cuentas por
cobrar a valor descontado 115 (15) ) (10) 90
Activos derecho de uso NIIF 16 3,196 4,433 (71) (273) 7,285
rdida esperada -
Pérdid daNIF 9 511 169 45 297
Otros diferencias temporarias 2,660 1,937 (637) (315) 3,645
110,007 41,090 437 (9,464) 142,070
Pasivo diferido:
Costo atribuido de terrenos por
adopcion NIF (42,387) 3,644  (38,743)
Mayor depreciacion para efectos
tributarios en comparaciéna la (21,145) 1,253 277) 1,815 (18,354)
depreciacion financiera
Efectos de conversion de activos no
monetarios (15,079) (31,284) - - (46,363)
Asignacion de valor razonable de
activos adquiridos (1,087) 33 ) ) (1,054)
Otros (352) 117 - - (235)
(80,050) (29,881) (277) 5,459 (104,749)
Activo diferido, neto 29,957 11,209 160 (4,005) 37,321

-72 -



Activo diferido:

Efecto tributario en
provisiones

Pérdida tributaria
Estimacién por
desvalorizacién de
inventarios

Estimacion paradeterioro
de activos fijos
Actualizacién de otras
cuentas por cobrar avalor
descontado

Activos derecho de uso
NIF 16

Pérdida esperada NIIF 9

Otros diferencias
temporarias

Pasivo diferido:

Costo atribuido de
terrenos por adopcion
NIIF

Mayor depreciacion para
efectos tributarios en
comparaciona la
depreciacion financiera
Efectos de conversién de
activos no monetarios
Asignacion de valor
razonable de activos
adquiridos

Otros

Activo diferido, neto

Adicién por

Saldo . .=~ Adiciones Ajustes ! . Saldo

inicial al Adopcidn adquisicion Irecupero de afios leerenc!a final al
01012019 NIF16 de s anteriores 9 €@MP10 31 15 5019

o Subsidiaria R
USDO00 UsDo00 UsDO00 UsDO00 UsDO00 USDO00 UsD000

4,276 - - 2,051 60 97 6,484
27,878 - - (28,366) 372 527 411
4,466 - - (3,313) - 122 1,275
- - - 95,355 - - 95,355
167 - - (57) - 5 115
- 2,825 371 3,196
446 - - 68 - ©) 511
2,198 - - 401 22 39 2,660
39,431 2,825 - 66,510 454 787 110,007
(41,582) - - - (805) (42,387)
(17,002) - - (3,279) (536) (328)  (21,145)
(26,303) - - 11,158 66 - (15,079)
(1,120) - - - - - (1,120)
(2,708) - (539) 2,895 - 33 (319)
(88,715) - (539) 10,774 (470) (1,100)  (80,050)
(49,284) 2,825 (539) 77,284 (16) (313) 29,957

c) Elincremento del activo por impuesto a la renta diferido neto al 31 de diciembre de 2020
corresponde principalmente a las siguientes variaciones en partidas temporales: (i) la
pérdida tributaria generada durante el periodo 2020, compensado por (ii) efecto de
reversion de provision por deterioro de activos fijos vy (iii) el efecto conversion de moneda
en activos no monetarios. Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia y Subsidiaria han
evaluado que en base al método de arrastre de pérdidas tributarias adoptado (ver Nota
27), y a sus proyecciones econdmicas para los proximos afios, el activo diferido por
pérdida tributaria sera totalmente recuperado.

Ver descripcion de politica contable de este rubro en la nota 2.1 (1)
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30

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA INDIVIDUAL Y LA UTILIDAD NETA
CONSOLIDADA

Por el trimestre Por el periodo
especifico acumulado
del 1 de octubre al 31 del 01de enero al 31 de
de diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019

uSD000 uUSD000 uUSD000 uUSD000
Pérdida neta individual de RefineriaLa
Pampilla S.AA 32,726 (195,055) (62,868) (167,435)
(Pérdida) Utilidad neta de las
Subsidiarias (Nota 36) (2,262) 986 (12,056) 1,309
Total 30,464 (194,069) (74,924)  (166,126)
Eliminaciones
Resultado nq(eallzado de operaciones (343) 212 (408) (199)
entre compaifiias
Gasto por depreciaciény ajuste al
Impuesto ala Renta relacionado con
asignaciondel valor razonable de los 6 (18) 77) 77
activos adquiridos.
Otros 212 - 396 (1,572)
Total eliminaciones (125) 194 (89) (1,848)
Pérdida neta consolidada 30,339 (193,875) (75,013) (167,974)

GANANCIA O (PERDIDA) BASICA Y DILUIDA POR ACCION ORDINARIA

La ganancia (pérdida) basica por accion comun ha sido calculada dividiendo el resultado neto
del ejercicio atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero
de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. Debido a que no existen acciones
comunes potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos que den
derecho a obtener acciones comunes, la utilidad diluida por accion comun es igual a la
ganancia (pérdida) basica por accién comun.

(a) Pérdida basica y diluida por accién comun resulta como sigue:

Por el trimestre especifico Por el periodo

acumulado
del 1 de octubre al 31 de del 01de enero al 31 de
diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019
USDO000 usD000 USDO000 USD000
Pérdida neta consolidada atribuible a 30,339 (193,875) (75,013) (167,974)

los accionistas comunes (numerador)

-74 -



31

(b) El promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante los
periodos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fue como sigue:

Por el trimestre especifico
del 1 de octubre al 31 de
diciembre de

2020 2019

Por el periodo acumulado
del 01 de enero al 31 de
diciembre de

2020 2019

uSDO000 usSD000

En circulacién durante
2020y 2019
(denominador)

8,319,175,714 8,319,175,714

uSDO000 uSDO000

8,319,175,714  7,545,825,421

Por el trimestre especifico

del 1deoctubre al 31 de
diciembre de

Por el periodo acumulado

del 01de enero al 31 de
diciembre de

2020 2019 2020 2019
USDO000 USDO000 USDO000 USDO000
Pérdida basicadiluida por
accién comun (en dodlares 0.004 (0.023) (0.009) (0.022)

estadounidenses)

TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE

EFECTIVO

Las actividades de inversiéon y financiamiento que no generaron desembolsos de efectivo, y
que afectaron activos y pasivos por los periodos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se

resumen de la siguiente forma:

Aumento de propiedades, plantay equipo
Aumento de activo intangible

Transferencia de propiedades, plantay equipo hacia activos
intangibles
Transferenciaareservalegal

Capitalizacion de intereses
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RECONCILIACION DE LOS CAMBIOS EN LOS PASIVOS PROVENIENTES DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

La reconciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades

de financiamiento es la siguiente:

Cambios queno generan flujos

Al 01 de . . . A 3lde
enero de FIu(go;de Increment Dectrem (Ileferenbclla diciembre

2020 aja os entos ecambio de 2020

usD000 USDO000 usD000 usD000 USDO000 USDO000
Otros pasiv os financieros (Nota 16) 803,640 (88,519) - (2,500) 712,621
Pasiv os por derecho de uso (Nota 10 (i) 261,572 (33,246) 21,545 (8,124) (23) 241,724
Dividendos por pagar (Nota 14) 77 - - 4) 73
Total 1,065,289 (121,765) 21,545 (8,124) (2,527) 954,418

Cambios queno generan flujos

A 31de Eluios Diferencia A 31de
enero de d é ; Incrementos Decrementos de diciembre

2019 etaa cambio de 2019

USDO000 usD000 USDO000 USDO000 USDO000 usD000
Otros pasiv os financieros (Nota 16) 1,073,619 (272,968) - - 2,989 803,640
Pasiv os por derecho de uso (Nota 10 (i)) 132,155 (32,067) 171,252 (9,763) (5) 261,572
Aportes de capital (Nota 17) - 200,291 - - - 200,291
Dividendos por pagar (Nota 14) 76 - - - 1 77
Total 1,205,850 (107,277) 171,252 (7,230) 2,985 1,265,580

MEDIO AMBIENTE

Las principales normas de medio ambiente que regulan las operaciones de la Compafiia son

las siguientes:

a) Ley N° 28611, Ley General del Medio Ambiente. Esta norma requiere que todo proyecto
de obra o actividad considere efectuar un estudio de impacto ambiental sujeto a la
aprobacion de la autoridad competente.

b) EIl Decreto Supremo N° 039-2014-EM, Reglamento para la Proteccién Ambiental en las

Actividades de Hidrocarburos. Esta norma tiene como objetivo prevenir,

minimizar,

c)

d)

rehabilitar, remediar y compensar los impactos ambientales negativos derivados de las
actividades de hidrocarburos.

La Ley N° 30754, Ley Marco sobre el Cambio Climatico. Esta norma requiere reducir la
winerabilidad del pais frente al cambio climéatico y aprovechar las oportunidades de
crecimiento con una menor emision de carbono.

Otras normas:
Entre el 2005 y 2012, el Gobierno Peruano promulgd normas ambientales que establecian

estrictos estandares de contenido de azufre en los productos de combustible. Esta
regulacion origind el desarrollo de inversiones (Proyecto RLP21) que permitn a la
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e)

9)

Compafiia la producciéon nacional de combustibles con las nuevas especificaciones.
Desde finales del 2016 se cuenta con una nueva unidad operativa de desulfuracién para
el Diésel y durante 2017 y 2018 estuvo en construccion una nueva unidad de
desulfuracién para gasolinas cuyo inicio de operaciéon es desde el 1 de octubre de 2018.

En opinidon de la Gerencia, est4 en cumplimiento con la normativa de medio ambiente
vigente al 31 de diciembre de 2020.

Entre las principales inwersiones ambientales realizadas en el periodo de enero a
diciembre de 2020, destacan principalmente:

RLP21 y Bloque de torre de secado por USD2,074.

La impermeabilizacion de zona estanca de tanques de almacenamiento por
USD1,397.

La adecuacion de fondos de tanques de almacenamiento a la norma Repsol por
USD709.

El terminal Monoboya T4 y mejora de la seguridad operativa de los terminales
multiboyas por USD1,799(Al 31 de diciembre de 2020 se invirti6 USD4,055), pero solo
el monto indicado corresponde a Medio Ambiente).

Instalacién de sellos dobles en Bombas segun Normativa Repsol por USD518.

Durante el periodo de enero a diciembre de 2020 se incurrieron en gastos operativos de
gestién ambiental por aproximadamente USD989 los cuales se presentan dentro de los
gastos operativos del rubro costo de ventas del estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2020, la Subsidiaria han efectuado erogaciones por
aproximadamente USD79 en monitoreo de aire, efluentes y agua. En gestion de residuos,
se realizaron limpiezas de trampas de grasas en las estaciones de senicios Yy retiro de
residuos no municipales, el monto gastado en este proceso asciende aproximadamente
a USD57. Asimismo, en el proceso de caracterizacion y remediacién de Suelos para la
Red de Estaciones de Senicios el monto asciende a USD265.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2020, se encuentran pendientes de resolucion distintos procesos
judiciales de caracter laboral y legal, que corresponden a contingencias de caracter posible
de S/ 3,741 y S/ 20,843, equivalentes a USD1,033 y USD5,755, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, se encuentran pendientes de resolucion distintos procesos
judiciales de caracter laboral y legal, que corresponden a contingencias de caracter posible
de S/3,822 y S/5,147, equivalentes a USD1,154 y USD1,554, respectivamente.

La Gerencia y los asesores legales de la Compafiia estan efectuando las acciones legales
correspondientes para la resolucién de estos casos. Por las contingencias probables se ha
registrado la provisién correspondiente al 31 de diciembre de 2020 por USD1,663 (al 31 de
diciembre de 2019 por USD1,354), en la cuenta Otras Cuentas por Pagar, ver Nota 14.

-77 -



35

Al 31 de diciembre de 2020, en RECOSAC se encuentra pendiente de resolucién procesos
judiciales de caracter laboral y legal, que corresponden a contingencias de caracter posible
ascendentes a S/5,158 equivalente a USD 1,424(S/5,120 equivalentes a USD1,545 al 31 de
diciembre de 2019). La Gerencia y los asesores legales de la Subsidiaria estan efectuando
las acciones legales correspondientes para la resolucién de este caso.

Al 31 de diciembre de 2020, en su Subsidiaria Repsol Energy Perad S.A.C. (REPESAC) se
encuentra pendiente de resolucién procesos judiciales legales que representan contingencias
de caracter posible ascendentes a S/5,710 equivalente a USD1,576 (S/4,709 equivalentes a
USD1,422 al 31 de diciembre de 2019). Si se obtuviera un resultado adwverso en estos
procesos, en base al acuerdo de compra del negocio de REPESAC, el anterior controlador
de REPESAC debera asumir dicha obligacion. La Gerencia y los asesores legales de la
Compafiia estan efectuando las acciones legales correspondientes para la resolucion de
estos casos.

COMPROMISOS Y GARANTIAS
35.1 COMPROMISOS

Al 31 de diciembre 2020, los principales compromisos de compra de la Compafiia son
los siguientes:

2025-
2021 2022 2023 2024 2026 Total

USDO00 USDO000 USDO00 USDO00O USDO00 USDO00

. 23,402 23,870 24,467 25,006 51,917 148,663
Compromisos de compras

Gas Natural Q)

(1) Incluye compromisos de compra de gas natural (GN) con vigencia hasta abril de 2026, en
modalidad "take or pay", aempresas del Consorcio Camisea, para el abastecimiento de la
refineria de la Compafiia.

(2) Los wlumenes comprometidos de compra de gas se incluyen a continuacion:
Unidad de 2025-
medida 2021 2022 2023 2024 2026 Total

Gas Natural (2) MMPC (ii) 4584 4584 4584 4597 9,169 27,519
(i) millones de pies cubicos de GN

35.2 GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafila mantiene compromisos con terceros habiendo
entregado cartas fianzas bancarias por USD3,212. Asimismo, se mantiene Garantias
Nominales Globales por USD150,046 (USD150,079 al 31 de diciembre de 2019), a favor de
la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria (SUNAT) con fecha
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de vencimiento 31 de diciembre del 2021 para garantizar el pago de obligaciones tributarias.
Al 31 de diciembre de 2020, RECOSAC ha entregado tanto a empresas publicas como
privadas cartas fianzas bancarias por USD1,457 y S/28,601 (USD1,699 y S/28,585 al 31 de
diciembre de 2019) para garantizar contratos de suministro de productos y cumplimiento de

obligaciones.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compafiia y Subsidiarias mantienen dos unidades de negocio diferenciadas:

(@ Segmento Refino: Refinacién de hidrocarburos (RELAPASAA).

(b) Segmento Movilidad: Comercializacion de combustibles y derivados

terminales y estaciones de senicio (RECOSAC y Subsidiaria).

Por el periodo acumulado

del 01 deeneroal 31 dediciembre de 2020

a traves de

Por el periodo acumulado

del 0Ol deeneroal 30dedici

embre de 2019

Estado de Resultados
Venta de productos
Prestacion de servicios y otros

Ventas netas
Costo de ventas
Depreciacion
Amortizacion

Costo de vetatotal
Gananciabruta

Gastos operativos
Depreciacion
Amortizacion

Otros, neto (*)

Resultado financiero, neto
Dif erencia de cambio, neto
Impuesto a las ganancias

RELAPASAA RECOSAC Ajustes Consolidado RELAPASAA RECOSAC Austes Consolidado
USDO000 USD000  USDO000 USDO000 UsD000 USDO000 USDO000 USDO000
1,535,864 1,151,454 (829,747) 1,857,571 3,063,337 1,744,660 (1,366,756) 3,441,241
23,494 49,486 (7,858) 65,122 29,453 79,507 108,960
1,559,358 1,200,940 (837,605) 1,922,693 3,092,790 1,824,167 (1,366,756) 3,550,201
(1,510,319) (1,110,908) 828,195 (1,793,032) (2,795,217) (1,701,145 1,351,029  (3,145,333)
(32,980) - - (32,980) (55,990) (55,990)
(615) - - (615) (472) 472)
(1,543,914) (1,110,908) 828,195 (1,826,627) (2,851,679) (1,701,145 1,351,029  (3,201,795)
15,444 90,032 (9,410) 96,066 241,111 123,022 (15,727) 348,406
(88,559) (65,562) 9,207 (144,914) (101,748) (85,157) 13,956 (172,949)
(4,261) (26,648) 2 (30,907) (7,375) (26,074) (110) (33,559)
(1,152) (3,592) (4,744) (999) (2,654) (3,653)
42,566 26 42,592 (323,422) (759) (324,181)
(31,264) (7,791) 79 (38,976) (45,330) (8,198) - (53,528)
(2,302) 404 (1,898) (1,661) (1,141) (2,802)
6,660 1,075 33 7,768 71,989 2,270 33 74,292
(62,868) (12,056) (89) (75,013) (167,435) 1,309 (1,848) (167,974)

Ganancia (Pérdida) neta

Estado de situacion financiera
Cuentas por cobrar comerciales
(neto)

Otras cuentas por cobrar (neto)
Inv entarios (neto)

Propiedad, plantay equipo e
intangibles(neto)

Obligaciones financieras CPy LP
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar CPy LP

Al 31dediciembre de 2020

A 31dediciembre de 2019

RELAPAS RECOS Consolid ~ RELAPAS RECOS Consolid
AA AC Austes ado AA AC Austes ado
USDO00 USDO00 USDO000  USD000 USDO00 USDO00 USD000  USDO00
154,003 79,569 (102,190) 131,382 307,207 117,661 (146,465) 278,403
14,711 3,902 18,613 42,613 4,316 - 46,929
276,343 8,768 (408) 284,703 305,044 10,744 (321) 315,467
088,242 231,969 1,022 1,221,233 972,494 245,138 3,600 1,221,322
711,318 1,303 - 712,621 803,640 - - 803,640
200,995 125,557 (102,055) 224,497 166,935 173,578 (146,194) 194,319
185,424 136,429  (2,765) 319,088 227,077 141,191 (268) 368,000

(*) Los rubros otros neto del estado de resultados y el rubro propiedad planta y equipo de
RELAPASAA incluyen una provision y recupero de provision por pérdida por deterioro de
activos de larga duracion, segun se describe en notas 10(c) y 12.

-79 -



(i) A continuacion, se presentan las ventas netas
geografica:

> Venta por tipo de productos (*):

Ventas Nacionales

Diésel
Gasolinas
Turbo
Residuales
Asfaltos
GLP

Nafta Virgen
Azufre
Etanol

Ventas Exterior
Diésel

Heavy Fuel Qil
Nafta Virgen
Residuales
VacuumGasoil
Gasolinas

Total Ventas

REFINO

Por el periodo acumulado

del0lde eneroal31de diciembrede

por tipo de producto y por regién

MOVILIDAD

Por el periodo acumulado
delO0lde enero al 30de Diciembre

2020 - 2019 2020 2019
USDO00 USDO00 USD000 USD000
794,731 1,414,070 834,713 1,267,531
331,928 561,867 306,280 459,508
111,904 333,597 - -
39,651 42,221 10,461 17,620
21,088 43,474 ]
18,616 26,460
5,867 337
9% 1,021
4 492 - -
1,323,885 2,423,539 1,151,454 1,744,660
- 10,449 - -
- 385,175 - -
7,082 119,433 - -
192,996 111,338 - -
- 13,403 - -
11,901 -
211,979 639,798 - -
1,535,864 3,063,337 1,151,454 1,744,660

(*) Estas ventas no incluyen el Impuesto Selectivo al Consumo e Impuesto al Rodaje, e incluye
los ajustes de precios de ventas al exterior de acuerdo a la NIIF 15 (Nota 2.1 (p)), estas se
estan presentando en el rubro de Prestacion de senicios y otros.

Asimismo, por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los ingresos por tipo
de prestacion de senicios no se estan revelando, por representar menos del 2%(1% por el
2019) sobre el total de ventas en REFINO y del 4% (5% en el 2019) en MOVILIDAD.
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> Venta por Zona Geogréafica:

REFINO
Por el periodo acumulado

del0lde eneroal 31de diciembrede

MOVILIDAD
Por el periodo acumulado

del0lde eneroal 31de diciembre

de
2020 . 2019 2020 - 2019
USDO000 USDO000 USDO000 USDO000
PERU 1,323,960 2,423,267 1,151,454 1,744,660
Espafia 43,577 555,129 - -
UE (Zona Euro) 11,668 30,283 - -
UE (Zona No Euro) 4,455 4,431 - -
Resto del mundo 152,204 50,227 - -
Total Ventas 1,535,864 3,063,337 1,151,454 1,744,660

(ii) Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020 los ingresos del segmento
Refino por clientes que superan el 10% corresponden a dos clientes que en su
conjunto representan el 70% del total de ingresos, al 31 de diciembre de 2019 los
ingresos del segmento Refino por clientes que superan el 10% corresponden a
cuatro clientes que en su conjunto representan el 90% del total de ingresos. En el
caso de los ingresos del segmento Movilidad por clientes, no existen individualmente

clientes que superen el 10% de las ventas.

HECHOS POSTERIORES

El 4 de enero de 2021, la Compafiia realiz6 la pre cancelaciéon de un préstamo por USD40,001
con el Banco de Crédito del Peri con vencimiento segun contrato en julio de 2022. Al 31 de
diciembre de 2020 la mencionada deuda se presenta en la porcion corriente de otros pasivos

financieros.

En adicién a lo revelado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de
aprobacion de los estados financieros consolidados, no han ocurrido eventos posteriores que

requieran ser revelados en sus notas.
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