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ANALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA
RESULTADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE 2019

Refineria la Pampilla obtiene al tercer trimestre de 2019 un Resultado Operativo de 79.2
millones de délares

Al tercer trimestre se obtiene una utilidad neta contable de 27.6 millones de ddlares y una utilidad
operativa contable de 79.2 millones de ddlares frente a la utilidad neta contable de -22.9 millones de
ddlares y utilidad operativa contable de -2.3 millones de délares para el mismo periodo del 2018.

El margen de la produccién a CCS a septiembre 2019 ha sido de 179.0 millones de ddlares, superior
al obtenido a septiembre de 2018 de 66.7 millones de dolares, debido a los mejores margenes
internacionales y locales.

Al cierre de septiembre el margen CCS de produccion fue de 7.5 USD/bbl comparado con 2.6 USD/bbl
en el mismo periodo de 2018.

Durante el periodo se revalorizaron los inventarios consecuencia del incremento del precio del crudo
Brent desde 52.2 USD/bbl al cierre de 2018 hasta 60.8 USD/bbl, generando un efecto positivo por
inventarios de 2.6 millones de délares en el afio 2019 versus los 30.9 millones de ddlares del afio
anterior.

Cabe indicar que, en el tercer trimestre, el efecto inventario fue negativo en -10.9 millones de ddlares,
consecuencia de la disminucion del precio del crudo Brent principalmente por la guerra comercial
entre Estados Unidos y China.

El EBITDA acumulado consolidado es de 142.1 millones de ddlares frente a 46.7 millones de délares
en el 2018.

La deuda del Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles se ha reducido a 1.7 millones
de dolares desde los 42.3 millones de dolares al 31 de diciembre de 2018, en parte debido a la
aplicacion de los “Documentos cancelatorios del Tesoro Publico” en abril de 2019 por 24.3 millones
de ddlares.

Se puso en funcionamiento la Terminal Monoboya T4, cuyo objetivo es reducir las demoras y
sobrecostos ocasionados por las condiciones maritimas adversas.

Hechos destacables

Firmado Digitalmente por:

El 23 de julio se publico el Informe de Clasificacion de Riesgo de Equilibrium Clasificadora de Riesgo
S.A. el cual otorgo la categoria de AA.pe a la Tercera Emision y Cuarta Emision del Primer Programa
de Instrumentos Representativos de Deuda de Refineria la Pampilla S.A.A., de igual manera decidié
mantener el rating otorgado a la Primera y Segunda Emision del referido Programa. Asimismo, se
decidi¢ ratificar la clasificacion otorgada de 2° Clase.pe. a sus Acciones Comunes.

El 31 de julio se publicaron los Estados Financieros Individuales y Consolidados de la Sociedad al
Segundo trimestre de 2019.

El 15 de agosto se anuncio la inscripcion en el Registro de Valores de la Bolsa de Valores de Lima de

la Primera Emision, la Segunda Emision, la Tercera Emision y la Cuarta Emision del Primer Programa
de Instrumentos Representativos de Deuda de Refineria la Pampilla S.A.A.
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o EI 28 de agosto se publico el Informe por Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A., el cual mantuvo la
categoria de AA.pe a la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emisién de Bonos Corporativos del Primer
Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de Refineria La Pampilla S.A.A., ademas de
ratificar la clasificacion otorgada de 2° Clase.pe. a sus Acciones Comunes.

“Esta calificacion se sustenta, entre otras, por las razones siguientes:

K2
EX3

El soporte patrimonial y técnico que brinda su accionista mayoritario, Repsol S.A., que en el 2015
y en la primera mitad del presente ejercicio materializé su apoyo financiero mediante aportes de
capital por US$100 millones y US$200 millones respectivamente, que permitieron incrementar su
participacion societaria a 92.42%.

Fortaleza financiera de su matriz, cuya deuda de largo plazo — a la fecha de emision del presente
informe- ostenta una calificacion de Baa1 por parte de Moody’s Investors Service.

El nivel de integracion que presenta la Compafiia en el downstream de hidrocarburos; impulsados
por la materializacion de eficiencias en sus procesos de refinamiento, almacenamiento y
distribucion.

El giro de operaciones de la Compaiiia es intensivo en bienes de capital y requiere de economias
de escala para ser costo-eficiente, lo cual constituye una barrera de entrada para potenciales
competidores.

Ubicacion estratégica de la refineria en la costa central del Peru, que le permite tener un alcance
relevante de la geografia nacional.

El importante plan de inversiones realizado por la Compaiiia. En este sentido, destaca la
finalizacion en el 2018 del Proyecto RLP 21 "Adecuacion a Nuevas Especificaciones de
Combustibles de Refineria La Pampilla” (US$741 millones), y la proxima culminacién del Proyecto
RLP 35 “Nuevo Terminal Portuario Monoboya T4” (US$109 millones); el cual permitira disminuir
de forma significativa el lucro cesante producto de las condiciones de oleaje anémalo y
sobrecostos logisticos.

La disminucion de su nivel de deuda; reduciendo el costo de sus obligaciones y aumentando el
nivel de disponibilidad de sus facilidades crediticias. En tal sentido, resultara relevante el potencial
reperfilamiento de su deuda a fin de diversificar ain mas sus fuentes de fondeo, disminuir sus
costos y aumentar el perfil de vencimiento de su endeudamiento.”

El 09 de septiembre se publico el Informe de Clasificadora de Riesgo Apoyo & Asociados el cual

mantuvo la clasificacion de riesgo de la Accion Comun de Refineria La Pampilla SAA en Categoria
22 (pe) y a los Bonos Corporativos que se emitan en virtud del Primer Programa de Instrumentos
Representativos de Deuda en Categoria AA-(pe).

“Esta calificacion se sustenta, entre otras, por las razones siguientes:

K2
EX3

K2
EX3

La posicion estratégica en el abastecimiento nacional de hidrocarburos liquidos, con el 54% de la
capacidad de refino del pais.

La adecuacion de la refineria para producir Diésel y gasolinas con menos de 50 ppm de azufre
genera mejoras en los margenes de refino, al permitir procesar crudos de menor costo, ademas
de incrementar la capacidad y actividad de las unidades de la Refineria, con el objeto de optimizar
la capacidad.
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< La integracion vertical le ha permitido optimizar su capacidad de produccién, asegurar mas del
66% de sus ventas directas y atenuar el impacto de su principal competidor. Esta red de
distribucion le permite reducir parcialmente la volatilidad de los flujos, generar oportunidades de
negocio adicionales (non oil) con mayores margenes y la utilizacién de herramientas de marketing
retail.

% El compromiso de Repsol, su principal accionista con el 92.42% de participacién, la que cuenta
con una clasificacion de riesgo internacional de BBB con perspectiva positiva otorgada por
FitchRating. Apoyo & Asociados considera que dicha clasificacion muestra la capacidad de soporte
a sus subsidiarias. “

Entorno

COTIZACIONES INTERNACIONALES
COTIZACIONES INTERNACIONALES

Datos promedio en USD

ICE BRENT (1st month) (1) 67.2 75.0 75.8 68.6 71.7 63.8 68.5 62.0 64.8 -18% -10%
NYMEX WTI (1st month) (1) 62.9 67.9 69.4 59.3 64.9 54.9 59.9 56.4 57.1 -19% -12%
Diferencial Brent-WTI 4.3 7.1 6.4 9.3 6.8 8.9 8.6 5.6 7.7 -13% 13%
Tipo de cambio (2) 3.23 3.27 3.30 3.38 3.30 3.32 3.29 3.39 3.29 3% 0%
(1) Fuente: Platts

(2) Tipo de cambio Cierre Venta de la SBS

El precio del crudo Brent ha registrado alta volatilidad en este ultimo trimestre. Los principales factores
detras de los movimientos tanto alcistas como bajistas que ha sufrido el precio del crudo durante el periodo
han sido principalmente las tensiones comerciales, aspectos geopoliticos y los datos de inventarios de
EE.UU.

En el tercer trimestre del afio 2019, el precio del crudo Brent se redujo en 8.7% al cierre de septiembre
respecto al cierre de junio de 2019, alcanzando 69.0 USD/bbl como maximo valor el 16 de septiembre y
56.2 USD/bbl como el menor valor el 07 de agosto de 2019. Comparando los precios promedio del 2019
respecto del promedio afio del 2018, se ha registrado una reduccion del 9.7%.

Evolucidon del Crudo ICE BRENT [USD/bbl)
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Fuente: Platts. Elaboracién Propia.

Por su parte, los precios de los productos tuvieron un comportamiento positivo. Si comparamos con los
diferenciales promedio del afio anterior, el diferencial promedio al 3T2019 de gasolinas (UNL 87) retrocedid
en -1.8%, el diésel (ULSD) mejord en 0.7%, mientras que para el caso de los residuales (HSFO) cayeron
en -33.1%.
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Diferenciales de Productos respecto al BRENT [USD/bbl)
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(*) Fuente Platts- Diferenciales calculados sobre los promedios de cada periodo

Por el lado de la demanda interna, de acuerdo con la ultima publicacion del Ministerio de Energia y Minas,
actualizada el mes de julio 2019, se registré un ligero incremento de 1.2% con respecto al mismo periodo
2018. Se observo un crecimiento de la demanda de gasolinas (+6.8%), combustible marino (+15.7%) y
turbo de aviacion (+0.8%); mientras que los demas productos cayeron como el diésel (-0.6%), residuales

(-16.0%) y asfalto (-9.3%).

DEMANDA TOTAL

PRODUCTOS (Kbbld)

GASOLINAS 52.5 49.2 6.8%
DIESEL 111.6 112.3 -0.6%
RESIDUALES 4.9 5.8 -16.0%
ASFALTO 3.8 4.2 -9.3%
COMBUSTIBLE MARINO 7.2 6.3 15.7%
TURBO 22.7 225 0.8%
TOTAL 202.7 200.2 1.2%

Evolucidn del negocio

(*) Data oficial Ministerio Energia y Minas

MAGNITUDES ECONOMICAS

MAGNITUDES ECONOMICAS

Millones de USD

VENTAS NETAS 1,009,966 981,475 982,048 1,047,103 4,020,592 866,938 846,969 903,376 2,617,283 -8.0%
Utilidad bruta 38,792 32,330 24,985 2,035 98,142 66,667 44,613 53271 164,551 113%
UTILIDAD OPERATIVA 7,339 -3,020 -6590  -30,181  -32,452 38,414 15955 24,799 79,168 -476%
Gastos Financieros 7,693 -10,170 -10,573  -14,474  -42,910 -13,819 -11,468  -9,813 -35,100 7%
Diferencia en Cambio 291 -1,613 -328 -1,249 -3,481 863  -1,252  -1,730 -2,119 427%
UTILIDAD NETA 2,485 -12,078 -13,355  -34641  -57,589 19,612 4,069 3,939 27,620 -129%
EBITDA 14,538 5752 2,409 -7,138 15,561 42,525 32,811 41,975 117,311 1642%
Margen Bruto 3.8% 3.3% 2.5% 0.2% 2.4% 7.7% 5.3% 5.9% 6.3% 136%
Margen Operativo 0.7%  -03%  -0.7% -2.9% -0.8% 4.4% 1.9% 2.8% 3.0% -493%
Margen Neto 03%  -12%  -1.4% -3.3% -1.4% 2.3% 0.5% 0.4% 1.1% -131%
Margen EBITDA 1.4% 0.6% 0.3% -0.7% 0.4% 4.9% 3.9% 4.7% 4.5% 1760%
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Refineria La Pampilla obtuvo al 30 de septiembre de 2019 una utilidad neta contable de 27,620 miles de
dolares y una utilidad operativa contable de 79,168 miles de ddlares, comparado con la pérdida neta
contable de 22,948 miles de ddlares y una pérdida operativa contable de 2,271 miles de dodlares para el
mismo periodo del 2018.

Como se ha indicado anteriormente, los resultados contables al cierre de septiembre se deben a los
siguientes factores:

o  Elmejor margen internacional debido a la mejora del spread de residual, manteniéndose similares los
spreads de diésel y gasolinas.

e Larecuperacion de los margenes locales.

. En menor grado, por la revalorizacion de inventarios de 2,588 miles de dodlares en el afio.

Refineria La Pampilla, evalua constantemente el entorno con el objetivo de optimizar los resultados. Entre
otras medidas, la operacion se oriento:

e Mayor utilizaciéon de crudos ligeros orientando su produccién al mercado interno y disminuyendo las

exportaciones de residuales y naftas, productos de margen negativo frente al crudo.
e Optimizacion del bloque de diésel y gasolina, superando su produccion la capacidad de disefio.
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En consecuencia, el resultado de Refineria La Pampilla al 30 de septiembre de 2019 con respecto al mismo
periodo de 2018 se explica por:

e Margen de la produccion a CCS' a septiembre 2019 de 179,000 miles de ddlares superior al obtenido
a septiembre 2018 de 66,754 miles de ddlares, debido a los mejores margenes internacionales,
nacionales y eficiencias. El margen CCS de produccion es 7.45 USD/bbl comparado con 2.64 USD/bbl
en 2018.

! CCS: Cuenta analitica Current Cost of Supply
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e Las ventas totales disminuyeron volumétricamente en -12.7%, principalmente por la disminucién
de las exportaciones de nafta y residuales (-26.1%) consecuencia de la reduccién de la carga con
el objetivo de optimizacion del margen y la parada de planta programada; mientras que en el
mercado local las ventas cayeron en (-6.0%).

o Elefecto inventario al 30 de septiembre de 2019 ha sido positivo en 2,588 miles de ddlares, de los
cuales -5,344 miles de dodlares es consecuencia del incremento del precio del crudo y 7,932 miles
de ddlares corresponden a la provisidén neta por saneamiento de existencias. El efecto inventario
al 30 de septiembre 2018 ascendié a 30,888 miles de ddlares.

MAGNITUDES OPERATIVAS
MAGNITUDES OPERATIVAS m m

CAPACIDAD DE REFINO (al cierre del periodo)  Kbbl/d 117 117 117 117 117 117 117 117 117 0%
UTILIZACION MEDIA DE DESTILACION PRIMARIA % 89 66 84 89 82 81 72 74 75 -12%
CRUDO PROCESADO Kbbl 9,381 6,974 8915 9,602 34,872 8523 7,619 7,881 24,023 -12%
MARGEN DE PRODUCCION A CCS $/bbl 3.2 1.3 3.5 7.0 3.8 6.8 6.4 9.2 7.5 162%
VENTAS TOTALES kbbl 11,966 10,508 10,237 11,624 44,334 9,760 8,797 10,015 28,572 2%
Ventas Mercado Nacional kbbl 6,911 7,072 6425 7,336 27,744 6464 6915 6,863 20,242 7%
Ventas Mercado Extranjero kbbl 5055 3,436 3,811 4,288 16,590 3,296 1,882 3,152 8,330 -17%
NUMERO DE ESTACIONES DE SERVICIOS

Recosac Und. 509 527 535 560 560 566 567 561 561 5%

Gestion del negocio: Cuenta analitica Current Cost of Supply (CCS) vs. Cuenta Contable

A fin de explicar la gestion del negocio y siguiendo la metodologia utilizada en la industria petrolera, la
Sociedad analiza su gestién a través de la cuenta analitica CCS, determinando el margen de produccién
a partir de valorar los crudos a costo de reposicion, separando de esta manera el efecto existencias
producto de la volatilidad de los precios internacionales de los crudos y productos en el resultado contable.

El efecto existencias se compone de tres variables:
(a) por el costo del crudo, la metodologia CCS considera como costo de crudo el costo de
reposicion en el dia de su procesamiento, mientras que la diferencia entre el costo de
reposicion y el costo contable de adquisicion es parte del efecto existencias;
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(b) por la variacion del valor del inventario de productos que seguira la tendencia de los precios
internacionales; y, por ultimo,

(c) el saneamiento de existencias, resultado de la comparacion del valor del inventario final de los
productos terminados, frente al precio estimado de realizacion.

De esta manera, el Resultado Neto CCS por el afio 2019 ascendi6 a 26,126 miles de ddlares, valor superior
al resultado de -44,458 miles de dolares correspondiente al mismo periodo del 2018, explicado
principalmente por los mejores margenes ya detallados anteriormente.

El Resultado Operativo CCS fue de 77,049 miles de ddlares, que compara con los -32,782 miles de dolares

correspondiente al mismo periodo del 2018, y se obtuvo un EBITDA CCS de 123,124 miles de ddlares
frente al resultado de -7,524 miles de ddlares al 30 de septiembre de 2018.

Por otro lado, los graficos a continuacion muestran el valor de los inventarios (No incluye transitos) a CMP

2, los cuales, al cierre de septiembre de 2019 han sido de 72.34 USD/bbl, siendo por crudos 61.76 USD/bbl
y por productos 75.23 USD/bbl.

Precio del Inventario: Crudos y Productos Precio Costo Promedio de Crudos
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2 CMP, se refiere al método de tratamiento contable de las existencias en la que el costo se determina usando el
método de promedio ponderado mensual
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Cuenta analitica Current Cost of Supply (CCS)

RELAPASA

Miles de Délares

RESULTADO OPERATIVO AJUSTADO A CCS

35,867 -5,673 77,049 -32,782 -879 100,524
RECURRENTE
Resultado Financiero -11,498 -10,873 -37,010 -27,509 -42,970 -20,157
Impuesto a las Ganancias -12,627 3,838 -13,913 15,833 8,519 -18,158
RESULTADO NETO AJUSTADO A CCS 11,742 -12,708 26,126 -44,458 -35,330 62,209
Efecto inventarios -10,857 -1,403 2,588 30,888 -31,313 31,090
Resultados Especificos -211 486 -469 -377 -260 -4,474
Ajuste impuesto a las ganancias 3,265 270 -625 -9,001 9,314 -7,852
RESULTADO NETO CONTABLE DDI 3,939 -13,355 27,620 -22,948 -57,589 80,973
EBITDA ajustado a CCS 51,557 2,962 123,124 -7,524 37,670 133,300
EBITDA Contable 41,975 2,409 117,311 22,699 15,561 160,743

Explicacion de Resultados Contables Acumulados al Tercer Trimestre

e Las ventas en volumen al 30 de septiembre 2019 disminuyeron en -12.7% respecto al mismo periodo
del afio anterior, siendo la disminucion de las ventas en el mercado nacional de -6.0% e internacional
disminuyendo -26.1%. Los ingresos ascendieron a 2,617,283 miles de ddlares, cifra inferior en -12.0%
a la registrada en el mismo periodo del afio anterior; debido a la disminucion del volumen de venta de
exportacion y compensado con el incremento de los precios unitarios de los productos en 0.8%.

Por los periodos terminados al 30 de setiembre

VENTAS

Miles de Délares

Ventas Nacionales 1,758,602 1,837,809
Ventas al exterior 540,390 849,525
Impuestos de Hidrocarburos 298,277 261,076
Prestacién de Servicios y Otros 20,014 25,079
Total 2,617,283 2,973,489

e El costo de ventas al 30 de septiembre 2019 fue de 2,452,732 miles de dodlares inferior en -14.8% con
respecto al mismo periodo del 2018, en linea con la disminucion del precio del crudo y la menor carga.
Como resultado, se obtuvo una ganancia bruta de 164,551 miles de ddlares, mientras que el resultado
promedio en el mismo periodo del 2018 fue de 96,107 miles de ddlares.

Por los periodos terminados al 30 de setiembre

COSTO DE VENTAS

Miles de Ddlares

Costo de ventas operacionales 2,442,991 2,865,133
Otros costos operacionales 9,741 12,249
Total costo de ventas 2,452,732 2,877,382




Refineria La Pampilla S.A.A. — -

Carretera a Ventanilla km. 25 f
C. Postal 10245 Lima 1 Peru
www.refinerialapampilla.com RER’OL

inversoresrelapasa@repsol.com

e Los gastos de ventas y distribucion al 30 de septiembre 2019 ascendieron a 62,283 miles de ddlares
(74,093 miles de dolares en el mismo periodo de 2018). La disminucion de los gastos esta relacionada,
principalmente con:

v" Menores gastos de almacenamiento por optimizacién de los volimenes de almacenamiento
en los terminales del Norte y Sur, asi como la reduccion de la capacidad de almacenamiento
de Turbo en Callao.

v" Menores gastos de transporte por optimizacion de costes, renegociacion de tarifas y cambios
en la utilizacion de medios de transportes de combustibles.

e El resultado financiero, al comparar cifras al tercer trimestre frente al mismo periodo del 2018, registro
un mayor gasto financiero neto, explicado principalmente por:

¥v"Incremento del gasto financiero en 6,664 miles de dolares explicado por:

i) +2,720 miles de dodlares en intereses y obligaciones financieras principalmente por a)
+5,045 miles de ddlares de menores intercalarios asociados a los proyectos de
inversion culminados en 2018 que se compensa con b) -2,325 miles de dolares de
menores intereses por la reduccion de la deuda financiera a consecuencia del ingreso
de los fondos por el aumento de capital en 200,000 miles de ddlares en enero de 2019

ii) +4,455 miles de dolares por gasto financiero por actualizacién de pasivo por
arrendamiento financiero por la aplicacién de la NIIF 16;
iii) - 511 miles de dodlares de otros gastos.

v" Reduccion del ingreso financiero en 2,950 miles de délares debido principalmente a menores
dividendos recibidos.

Por los periodos terminados al 30 de setiembre

GASTOS FINANCIEROS

Miles de Délares

Intereses de Obligaciones financieras
de Corto y Largo plazo

Gasto financiero por actualizacion de

29,901 27,181

. ) 4,455 0
pasivo por arrendamiento
Otros 744 1,255
TOTAL 35,100 28,436

Por los periodos terminados al 30 de setiembre

INGRESOS FINANCIEROS

Miles de Délares

Dividendos recibido de la Subsidiaria 0 3,093
Otros 209 66
TOTAL 209 3,159

e La tasa efectiva del gasto por impuesto a las ganancias es 11.5% mayor respecto al periodo
septiembre de 2018, principalmente por: (i) incremento de 1.0% por efecto de diferencias
permanentes (no se ha percibido dividendos de RECOSAC a septiembre de 2019), e (ii) incremento
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de 10.5% neto, ocasionado por la menor devaluacién de 1.6% del Sol a septiembre de 2019 respecto
de igual periodo de 2018. A continuacion, el efecto de las partidas mas importantes en la variacion de
la tasa tributaria y la tasa efectiva:

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RELAPASA
Miles
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 42,158 100.0% -29,781 100.0%
Impuesto a las ganancias calculado segun tasa tributaria -12,437 -29.5% 8,785 -29.5%
Mas:
Diferencias permanentes -665 -1.6% 184 -0.6%
Efecto del tipo de cambio (NIC 12 y otro) -619 -1.5% -4,961 16.7%
Efecto de conversién -817 -1.9% 2,824 -9.5%
Impuesto a las ganancias - TOTAL -14,538 -34.5% 6,832 -22.9%
Impuesto a las ganancias - DIFERIDO -14,538 -34.5% 6,676 -22.4%
Impuesto a las ganancias - CORRIENTE (caja) 0 0.0% 156 -0.5%

e Finalmente se obtuvo un EBITDA sobre el resultado contable de 117,311 miles de ddlares. Aislando
el efecto inventarios, se obtiene un EBITDA ajustado a CCS de 123,124 miles de ddlares.

Explicacién de Resultados Contables del Tercer Trimestre

e Las ventas en volumen disminuyeron en -2.2% respecto al mismo trimestre del afio anterior, siendo el
mercado internacional el que presenta un incremento de 20.6% y en el mercado nacional una
disminucién de -8.9%. Como se ha mencionado antes, las ventas estuvieron condicionadas a la
aplicacion de una estrategia que, entre otras medidas, redujo la utilizacion de la planta mejorando el

mix de productos.
Por los periodos terminados julio a setiembre

VENTAS

Miles de Délares

Ventas Nacionales 611,423 607,792
Ventas al exterior 180,525 269,662
Impuestos de Hidrocarburos 110,881 96,967
Prestacion de Servicios y Otros 547 7,627
Total 903,376 982,048

e El costo de ventas fue de 850,105 miles de doélares, 11.2% inferior al mismo trimestre del 2018. Como
resultado, se obtuvo una ganancia bruta de 53,271 miles de ddlares en el 3T19, mientras que el
resultado en el mismo periodo de 2018 fue de 24,985 miles de ddlares.

Por los periodos terminados julio a setiembre

COSTO DE VENTAS

Miles de Délares

Costo de ventas operacionales 847,061 953,082
Otros costos operacionales 3,044 3,981
Total costo de ventas 850,105 957,063
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e Los gastos de ventas y distribucion en el 3T19, ascendieron a 21,054 miles de dolares (24,057 miles
de dolares en el mismo periodo del 3T18). La disminucion de los gastos esta relacionado con el menor
gasto de transporte debido a la optimizacion de los costos de flete y menor venta de turbo. Cabe indicar
que la totalidad de los gastos logisticos y de distribucion son recuperados en el precio de venta.

e Menor gasto financiero por 760 miles de dodlares respecto del tercer trimestre de 2018, generado
principalmente por:

i) -2,056 miles de ddlares por menores intereses de obligaciones financieras;

i) +1,450 miles de ddlares por gasto financiero por actualizacion de pasivo por
arrendamiento financiero por la aplicacion de la NIIF 16, y;

ii) -154 miles de ddlares de otros gastos financieros.

Por los periodos terminados julio a setiembre

GASTOS FINANCIEROS

Miles de Délares

Intereses de Obligaciones financieras

8,173 10,229
de Corto y Largo plazo
Gas-to financiero por‘actuallzauon de 1,450 0
pasivo por arrendamiento
Otros 190 344
TOTAL 9,813 10,573

Por los periodos terminados julio a setiembre

INGRESOS FINANCIEROS

Miles de Délares

Dividendos recibido de la Subsidiaria 0 0
Otros 45 28
TOTAL 45 28

e Finalmente se obtuvo un EBITDA sobre el resultado contable del 3T19 de 41,975 miles de ddlares. Sin
embargo, aislando el efecto inventarios, se obtiene un EBITDA ajustado a CCS de 51,557 miles de
délares.

Estado de situacion financiera
Gestion del riesgo comercial

Respecto de las cuentas por Cobrar Comerciales a Terceros, se otorgan lineas de crédito, a cada cliente
en funcion de su historial crediticio y situacion financiera. Se monitorea permanentemente el
comportamiento de pago de los mismos. Al 30 de septiembre de 2019, el ratio de morosidad medido, como
deuda vencida entre facturacion acumulada es 0.36%; y como promedio acumulado a septiembre 2019, la
deuda vencida mayor a 15 dias de antigliedad significd el 1% del total de cuentas por cobrar comerciales
neto de vinculadas.

11
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Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (FEPC)

A partir de la entrada en vigencia del Decreto de Urgencia N° 005-2012 en agosto de 2012, los Unicos
productos dentro del FEPC son el GLP Envasado, el diésel para uso vehicular, asi como el diésel y residual
para la generacion eléctrica de los sistemas aislados. Segun lo establecido, las bandas se ajustan con
periodicidad bimensual.

El 19 de septiembre de 2018 se publicé la Ley N° 30847, que aprobaba diversas disposiciones
presupuestarias para promover la ejecucion del gasto publico en inversiones.

Dicha medida prevé que el MEF realice modificaciones presupuestarias a favor del MINEM por 596,000
miles de soles para ser destinados al pago de las obligaciones del Fondo, mediante documentos
cancelatorios a favor de los Productores e Importadores, quiénes podrian utilizar dichos documentos
cancelatorios para la cancelacion del Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta a partir del
ejercicio fiscal 2019.

El 30 de marzo se publicd el DS N° 109-2019-EF con disposiciones reglamentarias que contempla el
fraccionamiento y caducidad de los Documentos Cancelatorios, En el mes de abril 2019, Relapasaa cobré
parte de la deuda del FEPC via impuestos mediante el uso de “Documentos Cancelatorios del Tesoro
Publico” por 80,212 miles de soles.

Refineria La Pampilla continua trabajando en el necesario perfeccionamiento de la metodologia de calculo
de los Precios de Paridad de Importacion que publica Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y
Mineria (OSINERGMIN) que permita el reconocimiento integral de todos los costos en los que incurre un
operador eficiente en el proceso de importacion, almacenamiento y venta, ello teniendo en consideracion
la constante evolucion de costos asociados a la actividad que exige un seguimiento y actualizacion
permanente. La Sociedad Nacional de Mineria, Petréleo y Energia del Pert (SNMPE) viene publicando,
en su pagina web, desde noviembre de 2017, los Precios de Paridad de Importacion que recogen los
costos asociados a esta actividad. (http://www.snmpe.org.pe/hidrocarburos/precio-de-referencia.html)

Al 30 de septiembre 2019 todos los productos del Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles
se encuentran en franja de compensacion el Diésel B5 UV S50, en franja de aportacion el GLP Envasado
y en franja de estabilidad el Diésel B5 UV, cerrando el periodo con una deuda por cobrar al Fondo en 1,759
miles de dodlares, importe inferior a los 42,355 miles de ddlares registrados al 31 de diciembre de 2018.

Evolucion del Saldo de la Deuda del FEPC
(MUSD)
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Inventarios

Como se ha explicado anteriormente en la seccion de la Cuenta analitica CCS vs. Cuenta contable,
Refineria La Pampilla mantiene una politica estricta de manejo y optimizacion de los inventarios, orientada
a la cobertura de las necesidades comerciales y de su actividad de produccién. Al 30 de septiembre de
2019 las existencias de crudos, productos en proceso, productos terminados y transitos fueron de 5,196
miles de barriles, superior al cierre del afio 2018 que fue de 4,671 miles de barriles.

Por los periodos terminados al 30 de setiembre

INVENTARIOS

Miles de barriles

Productos refinados 2,783 3,034
Petrdleo crudo 1,051 935
Productos en proceso y otras materias. primas 470 516
Crudos y otras materias primas en transito 892 186
Total de Inventarios 5,196 4,671

Inversiones

Al 30 de septiembre de 2019 se realizaron inversiones por 61,287 miles de ddlares, de las cuales 37,308
miles de dolares corresponden al proyecto Nuevo Terminal T4 y Mejoras en los Terminales T1, T2,y T3
(RLP35) y 8,018 miles de ddlares corresponden al proyecto Adaptacion a Nuevas Especificaciones de
Combustibles de Refineria La Pampilla (RLP21). Las inversiones al 31 de diciembre de 2018 fueron de
154,052 miles de dolares, de las cuales 33,432 miles de dolares corresponden al Proyecto RLP35 y
103,717 miles de ddlares corresponden al Proyecto RLP21.

La inversion en las unidades del Modulo de Gasolinas, destinada a la produccion de Gasolinas de Bajo
Azufre se encuentra operativa a partir del 01 de octubre de 2018, con una inversion de 289,699 miles de
dolares al 31 de diciembre 2018.

KUSD
133,813
103,717
35,958 33432 37,308
- 13,040 16,903 | so1g  15:961
2017 2018 Ac. Set 2019
Proyecto RLP21 u Otros m Proyecto RLP35

Liquidez

El indice de liquidez al 30 de septiembre de 2019 fue de 1.23, mostrando una ligera variacién respecto al
31 de diciembre de 2018, cuyo indice fue de 1.16. Esto responde a la disminucién de los activos corrientes
en 99,649 miles de ddlares, principalmente por la disminucién de las otras cuentas por cobrar en 71,052
miles de dolares explicado en su mayoria por la disminucion del saldo por cobrar del Fondo de
Estabilizacién de Precios de los Combustibles por -40,596 miles de dolares, frente a la disminucion del
pasivo corriente en 115,369 miles de ddlares fundamentalmente por tener una menor cuenta por pagar en
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47,823 miles de ddlares, una menor deuda financiera de 63,951 y un mayor pasivo por arrendamientos de
NIIF 16 en 13,423 miles de dolares.

Financiamiento

La deuda financiera al 30 de septiembre de 2019 se situé en 813 millones de ddlares, inferior a los 1,073
millones de dodlares al 31 de diciembre de 2018, lo que ha supuesto una reduccion del 24.2% en relacién
al cierre de 2018. Esta reduccién obedece principalmente al ingreso de los fondos por el aumento de capital
realizado en enero 2019, el cual sirvid para reducir deuda financiera y fortalecer el patrimonio de la
compafiia.

Composicién y vencimientos de la deuda:
Al 30 de septiembre de 2019, la deuda a largo plazo asciende a 554 millones de ddlares, equivalente al
68% y la de corto plazo es de 259 millones de ddlares, que representa el 32%.

Composicion de la Deuda

B

B Deuda CP
Beuoda LP

8 Deuda en 5/
= Deuda en USS

La compaiiia dispone de Pasivos Financieros en moneda local para equilibrar la posicion monetaria; al 30
de septiembre de 2019, ascienden a 485 millones de soles equivalentes a 143 millones de dodlares.

Cronograma de Amortizaciones
(En KUSD al 30 de setiembre 2019)
(porcién no corriente de deuda LP)

170,699

131,878

110,253

2020 2021 2022 2023 2024 +
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Con relacién a la deuda a largo plazo, al cierre del Il trimestre 2019 respecto a diciembre 2018 ha existido
una disminucion en las financiaciones tomadas y en su vida media a 2.94 afios que compara con los 3.27
afnos que se tuvo al cierre de 2018.

Respecto, de las fuentes y uso de los fondos gestionados por la empresa, la Sociedad registré una
disminucion de caja al cierre de septiembre 2019 de 32,098 a 839 miles de ddlares. Asi, el Flujo de caja
de Actividades de Operacion incremento a 140,845 miles de ddlares (Incluye -48 de Diferencia en cambio
de efectivo), debido principalmente a mayores flujos por cobranzas a clientes. Por el lado del efecto de las
Actividades de Inversion, los -101,488 miles de dodlares los cuales corresponden a inversiones propias
(Proyecto RLP35 Monoboya, Proyecto RLP21 y otros). Finalmente, el flujo de caja proveniente de las
Actividades de Financiamiento disminuy6 en -70,616 miles ddlares principalmente por el aumento de
capital de 200,291 miles de dolares compensado con la amortizacion de -259,972 miles de ddélares de la
deuda contraida con los bancos para el financiamiento de Proyectos de Inversion y la reduccion de capital
de trabajo, ademas de -10,935 miles de dolares que corresponden en pagos por derechos de uso de
Instalaciones, unidades de transporte y edificaciones.

Analisis Flujo de Efectivo Acum. a Setiembre-19

(Kus$)
Efectivo Efectivo Efectivo
Proveniente de Proveniente Proveniente
Actividades de de Actividades de Actividades
Operacion de Inversion de Financiamiento
[ f I
| \ \f |
200,291
54,180
117,311 olda
-101,488
32,098
-270,907 833
Efectivo a Dic- EBITDA Capital Dividendos Gastos Inversian en Aporte de Préstamosy Efectivo a Set-
18 Circulante y cobrados Finanderos Activo Fijo Capital derechos de 19
Otros uso
Patrimonio

El patrimonio, respecto al 31 de diciembre de 2018, ha aumentado en 221,170 miles de ddlares al 30 de
septiembre de 2019, explicado por el aumento de capital neto de costo de emisién de 200,291 miles de
dolares y la transicion a la nueva norma NIIF 16 Arrendamientos, aplicable a partir del 01 de enero de 2019,
por -6,741 miles de dolares; mas el resultado del periodo de 27,620 miles de ddlares.

Resultados Econémicos Consolidados

A nivel consolidado, el resultado neto contable ha sido de 25,901 miles de dolares, el resultado operativo
contable de 82,263 miles de dodlares y el EBITDA contable de 142,128 miles de ddlares. Sin embargo,
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aislando el efecto inventarios, se obtiene resultado neto ajustado a CCS de 24,655 miles de dodlares y un
EBITDA ajustado a CCS de 148,645 miles de dodlares.

RELAPASA CONSOLIDADO

Miles de Délares

EBITDA AJUSTADO A CCS 61,767 10,775 148,645 12,319 70,275 162,215
RESULTADO NETO AJUSTADO A CCS 10,666 -12,841 24,655 -46,479  -36,105 58,885
RESULTADO NETO CONTABLE DDI 2,987 -13,555 25,901 -23,512  -57,543 80,154
EBITDA CONTABLE 52,537 10,032 142,128 46,676 50,494 196,764

EBITDA Consolidado

(KUSD)
160,000 -~ 26,800 142,128
|
120,000 - 117,311 - -1,983
80,000 -
40,000 -
RELAPASA I RECOSAC ' Ajuste I Consolidado

Resultado Neto Contable Consolidado

(KUSD)
30,000 - 27,620 323
|
-2,042
20,000 -
10,000 -+
RELAPASA RECOSAC Ajuste Consolidado

Aspectos Sociales, Medio Ambientales y de Gobernanza Corporativa

e Refineria La Pampilla entregd paquetes de Utiles a alumnos de colegios de escasos recursos. Como
viene ocurriendo de manera ininterrumpida desde 1999, se realizé la donacion de mas de 7,000 kits
de utiles a alumnos de colegios de escasos recursos de Ventanilla y Mi Peru.
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° En marzo, se llevd a cabo el lanzamiento de los nuevos combustibles con Neotech, una formulacion
exclusiva, la cual brinda maximas propiedades dispersantes y con gran capacidad detergente que
permite limpiar y proteger el motor, mantener su potencia y alargar la vida util del vehiculo.

e Refineria super6 satisfactoriamente la auditoria integrada a los sistemas de gestiéon ISO 9001, ISO
14001 Y OSHAS 18001. En marzo culminé el proceso de auditoria externa integrada, efectuado por
Lloyd’s Register a nuestros Sistemas de Gestion de Calidad, Seguridad y Medio Ambiente.

e En el mes de marzo Repsol reafirmé su Compromiso con la Red de Empresas y Discapacidad de la
Organizacion Internacional de Trabajo (OIT), a de la cual forma parte desde el afio 2016. Esta red
busca concretar acciones para el empleo de personas con discapacidad y compartir buenas practicas
de inclusion.

e Enmayo se llevé a cabo la décima tercera edicion del Investor Day, en las Instalaciones de Refineria
La Pampilla, el evento congrego la asistencia de accionistas, inversores, analistas y representantes
de bancos. El recorrido guiado por las instalaciones se realizd abarcando las principales unidades del
proceso de refinacion, la zona de tanques, ademas de las nuevas instalaciones produccion de diésel
y gasolinas de bajo azufre.

. En septiembre, puso en marcha la optimizacién de sus operaciones maritimas con el terminal N°4
“monoboya” y en octubre por primera vez, la refineria operé en forma simultanea con 4 buques en
nuestros terminales, coincidiendo operaciones de descarga de crudo, B-100, carga de IFO-380 y
gasolinas de exportacion.

e  Repsol Peru publica su Informe de Sostenibilidad 2018, bajo la acreditacion del “Global Reporting
Iniciative”, incluyendo indicadores para la industria del sector Oil & Gas, asimismo este informe es
auditado externamente. Este informe incorpora a las empresas del grupo Repsol en el Peru entre las
que se encuentra Relapasa.

o Repsol destaca en el Ranking Merco de Responsabilidad y Gobierno Corporativo Perd 2018. En la
ediciéon de los indicadores MERCO publicado el 28 de febrero pasado, Repsol ha ascendido a la
posicion 14 del ranking de empresa mas responsables del pais, por lo que se avanza 13 posiciones
con respecto al afo anterior y mantiene el liderazgo del sector Petréleo por séptimo afo consecutivo,
desde que MERCO realiza esta medicion en el pais.

e Repsol Peru se ha incorporado a las redes sociales. Desde el mes de septiembre la empresa es parte
de la comunidad digital de Facebook con contenido de interés local.

Perfil de Empresa

Refineria La Pampilla, S.A.A. es una sociedad cuyo objeto es la refinacion, almacenamiento,
comercializacion, transporte y distribucion de todo tipo de hidrocarburos, tales como el petrdleo y sus
derivados. El Operador Técnico de la Refineria es Repsol S.A., empresa internacional registrada en las
Bolsas de Valores espafolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia). Al 30 de septiembre de 2019 el
accionariado de Refineria La Pampilla S.A.A. esta compuesto por Repsol Peru BV, empresa de propiedad
de Repsol S.A. con el 92.4% de acciones, y otras personas juridicas y naturales que representaban el
7.6%.
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Anexo

La informacion financiera seleccionada fue obtenida de los estados financieros del Emisor en las fechas y
para cada uno de los periodos indicados en esta seccién. La informacion presentada debera leerse
conjuntamente con los estados financieros del Emisor y las notas que los acompafan, y esta integramente
sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor correspondiente
al ejercicio 2017 fueron auditados por Gris y Asociados S.C.R.L. representante de Deloitte Touche
Tohmatsu. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por Gaveglio Aparicio y
Asociados S. Civil de R.L. representante de PricewaterhouseCoopers

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 son “no auditados” y, en opinién de la administracion,

presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, el rendimiento financiero, la situacion
financiera y los flujos de efectivo del Emisor.

ESTADO DE RESULTADOS

Miles de Délares

Ingreso de actividades ordinarias 982,048 903,376 2,617,283 2,973,489 4,020,592 3,610,629
Costo de ventas -957,063  -850,105  -2,452,732 -2,877,382  -3,922,450 -3,355,707
Ganancia (pérdida) bruta 24,985 53,271 164,551 96,107 98,142 254,922
Gastos de ventas y distribucion -24,057 -21,054 -62,283 -74,093 -97,098 -94,803
Gastos de administracion -7,525 -7,252 -22,643 -22,992 -32,425 -31,456
Otros, ingresos (gastos) operativos, neto 7 -166 -457 -1,293 -1,071 -1,523

-31,575 -28,472 -85,383 -98,378 -130,594 -127,782
Ganancia (pérdida) operativa -6,590 24,799 79,168 -2,271 -32,452 127,140
Ingresos financieros 28 45 209 66 328 2,439
Gastos financieros -10,573 -9,813 -35,100 -28,436 -42,910 -31,995
Diferencia de cambio, neto -328 -1,730 -2,119 -2,232 -3,481 -2,467
Dividendos - - - 3,093 3,093 11,866
Resultado (pérdida) antes del impuesto a las ganancias  -17,463 13,301 42,158 -29,780 -75,422 106,983
Gasto por impuesto a las ganancias 4,108 -9,362 -14,538 6,832 17,833 -26,010
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio -13,355 3,939 27,620 -22,948 -57,589 80,973
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Refineria La Pampilla S.A.A. A y

INFORMACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Ac.a Sep | Ac.aSep 2017
2019 2018
Miles de Délares

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 839 28,560 32,098 18,541
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 249,118 275,259 287,163 293,059
Otras cuentas por cobrar (neto) 34,997 123,751 106,049 87,097
Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7 84 22 -
Inventarios 391,190 430,423 364,892 386,101
Activo por impuesto a las ganancias 39,057 22,938 22,419 10,472
Gastos pagados por anticipado 527 2,186 2,741 1,388
Total activos corrientes 715,735 883,201 815,384 796,658
Otros activos financieros 80,611 80,611 80,611 80,611
Otras cuentas por cobrar 5,614 5,622 5,626 5,724
Propiedades, planta y equipo (neto) 1,286,114 1,095,063 1,143,917 1,029,933
Activos intangibles (neto) 4,060 4,643 4,940 4,007
Gastos pagados por anticipado 304 4,198 4,198 8,658
TOTAL ACTIVOS 2,092,438 2,073,338 2,054,676 1,925,591
PASIVOS Y PATRIMONIO

Otros pasivos financieros 258,517 439,714 322,468 329,149
Cuentas por pagar comerciales 248,040 215,172 295,863 308,904
Otras cuentas por pagar 63,299 88,429 80,317 71,613
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - -
Total pasivos corrientes 569,856 743,315 698,648 709,666
Otros pasivos financieros 554,488 678,558 750,457 533,369
Otras cuentas por pagar 131,383 1,995 1,743 2,541
Pasivo por impuesto a las ganancias diferidos 58,841 58,129 47,128 65,077
Provision por beneficios a los empleados - - -
TOTAL PASIVOS 1,314,568 1,481,997 1,497,976 1,310,653
Patrimonio

Capital emitido 742,540 533,002 533,002 533,002
Primas de Emision -9,247 -649

Reservas de capital 9,060 9,060 9,060 963
Resultados acumulados 35,517 49,928 14,638 80,973
TOTAL PATRIMONIO 777,870 591,341 556,700 614,938
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,092,438 2,073,338 2,054,676 1,925,591
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INDICADORES FINANCIEROS
2019 2018

Miles de Délares

INDICE DE LIQUIDEZ

Prueba Corriente 1.2 1.2 1.2 1.1
Prueba 4cida 0.6 0.6 0.6 0.6
INDICE DE GESTION

Margen bruto 6.3% 3.2% 2.4% 7.1%
Margen operativo 3.0% -0.1% -0.8% 3.5%
INDICE DE SOLVENCIA

Endeudamiento patrimonial 1.7 2.5 2.7 2.1
Cobertura de intereses 3.4 0.8 0.4 4.8
INDICE DE RENTABILIDAD

Rentabilidad neta sobre patrimonio 3.6% -3.9% -10.3% 13.2%
Rentabilidad neta sobre ventas de bienes 1.1% -0.8% -1.4% 2.2%
EBITDA 117,311 22,700 15,561 160,743
EBITDA ajustado a CCS 123,124 -7,524 38,244 133,300
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Definiciones

indices de liquidez:

Prueba corriente. . ................ Total activos corrientes / Total pasivos corrientes

Pruebaacida.................... (Total activos corrientes —inventarios - gastos pagados
por anticipado) / Total pasivos corrientes
indices de gestién:

Margenbruto.................... Ganancia (Pérdida) Bruta / Ventas Netas de Bienes
Margen operativo . ................ Ganancia (Pérdida) Operativa / Ventas Netas de
Bienes

indices de solvencia:

Endeudamiento patrimonial. . ... .. .. Total pasivos / Total patrimonio

Coberturade intereses. . ........... (Ganancia (Pérdida) Operativa + depreciacion +
amortizacion + (-) Provisiones + dividendos recibidos
en efectivo) / Gastos financieros netos

indices de rentabilidad:

Rentabilidad neta sobre patrimonio Ganancia (Pérdida) Neta (ultimos 12 meses) / Total
patrimonio

Rentabilidad neta sobre
Ventas Netas de Bienes: Ganancia (Pérdida) Neta / Ventas Netas de bienes

EBITDA Ganancia (Pérdida) Operativa + depreciacion +
amortizacion + (-) Provision saneamiento de
existencias + (-) Provisién por incobrabilidad.

EBITDA a CCS Ganancia (Pérdida) Operativa + depreciacion +

amortizacion + (-) Efecto inventarios + (-) Provisién
por incobrabilidad + (-) Resultados especificos
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